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ONSOZ

2016 yillinda daha lisans 6grencisiyken tanidigim, daha sonra yiiksek lisans
egitimim siirecinde iktisat alan1 sevdiren ve katilim bankacilig1 konusunda her zaman
sorularima cevap veren ve bu tezin yazma surecinin sonuna kadar her asamasinda
destek veren kiymetli danismanim ve hocam Prof. Dr. Etem Hakan Ergec’e tesekkiir
bor¢luyum. Egitim hayatim boyunca desteklerini ve dualarini esirgemeyen muhterem
Anneme, Babama, Biiyiikanneme de ¢ok tesekkiir ediyorum. Son olarak bu siirecin
en basindan bu yana maddi-manevi her anlamda yanimda olan ve tez siirecinde beni

cesaretlendiren burada ismini zikredemedigim herkese tesekkiir ediyorum.



OZET

TURK KATILIM BANKACILIGINDA KARLILIGI
BELIRLEYEN FAKTORLER

Adoum Doutoum, Nassir Mahamat
Yiiksek Lisans Tezi, iktisat Anabilim Dali, Tktisat Tezli Yiiksek Lisans Programi

Danigsman: Prof. Dr. Etem Hakan Ergec

Mayis, 2022. 70 Sayfa.

Ekonomimizin ayrilmaz bir pargasi olan bankacilik, uzun yillardir siirdiirdiigii
geleneksel faaliyetine, diinya genelinde 1972 yilinda Tirkiye’de ise 1985 yilinda
faaliyete baslayan Islami bankacilik ile farkli bir ivme kazanmistir. Tiim bankacilik
tirleri i¢in oldugu kadar, katilm bankalar1 i¢cin de karhilik 6nemli konular
arasindadir. Bu c¢aligmada, 2009-2020 aras1 Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette
bulunan 6zel sermayeli katilim bankalarinda karliligin belirleyicileri, En Kii¢lik
Kareler ve Genellestirilmis En Kiiclik Kareler Yontemleri kullanilarak panel veri
analizi ile incelenmistir. Caligma sonuglar1 6zel sermayeli katilim bankalari
karliliginin, banka biiyiikliigii, yabanci para cinsinden kullandirilan fonlar, Euro
efektif satis kuru ve ihracattan pozitif, enflasyon ve GSYIH’dan ise negatif yonde

etkilendigini gostermektedir.

Anahtar Sozciikler: Katilim Bankaciligi, Aktif Karliligi, Banka Karlilik

Belirleyicisi, Panel Veri Analizi,
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ABSTRACT

FACTORS DETERMINING PROFITABILITY IN TURKISH
PARTICIPATION BANKING

Adoum Doutoum, Nassir Mahamat

Master Thesis, Departmant of Economics, Economics Master’s Degree Program

Supervisor: Prof. Etem Hakan Erge¢
May, 2022. 70 Pages

Banking which is an inseparable part of our economy, gained a different acceleration
in traditional activities which it has been continuing for many years. Islamic banking
started its operations in 1972 throughout the world and in 1985 in Turkey.
Profitability is among the important issues for participation banks as well as for all
types of banking. In this study, the determinants of profitability in private equity
participation banks operating in the Turkish banking sector between 2009 and 2020
were examined by panel data analysis using Least Squares and Generalized Least
Squares Methods. The results of the study show that the profitability of private
capital participation banks is positively affected by the size of the bank, the funds
provided in foreign currency, the Euro effective selling rate and exports, while it is

negatively affected by inflation and GDP.

Keywords: Participation Banking, Return on Asset, Panel Data Analysis, Bank

Profitability Determinents

vii
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GIRIS

Bankacilik sistemi, her iilke ekonomisi i¢in fon transfer siirecinde dnemli bir gorev
iistlenmektedir. Fon transferinin 6nemine paralel, bu kurumlarin gelisimi ekonomik
gelisme icin dnemsenmekte olan bir konudur. islam dininde faizin yasak olmasi, bu
dine inanan kimselerin faizli ¢alismakta olan konvansiyonel finansal sistemden uzak
kalma egilimine sebep olmustur. Ekonomide yastik alti1 fonlarin finansal sisteme ve
de bu egilim sebebiyle sistemden uzak kalma egiliminde olan kimseleri sisteme
kazandirma amaci, Islam dini ile uyumlu bir finans modelinin gelistirilme
motivasyonunu ortaya c¢ikarmistir. Modern Orneklerine yirminci yilizyilin son
ceyregine dogru rastladigimiz bu finans modeli i¢inde faaliyette bulunan bankalar
Islami bankalar olarak isimlendirilmistir. Faiz yasag1 genel olarak en belirgin 6zelligi
gibi zikredilse de, Islam dini ile uyumlu bu bankacilik modelinin, konvansiyonel

bankalardan farkli kendine has birgok belirgin 6zelligi bulunmaktadir. (Ergeg, 2019).

Ister diinyada ister Tiirkiye’de Islami finans kurumlar: finans sektdriindeki paylarmi
her gecen giin arttirmaktadir. 2019 yili sonu itibariyle diinyada faizsiz finans
sisteminin 2,88 trilyon ABD dolara ulastigi tahmin edilmektedir. Bu finans
modelinin %69 unu ise faizsiz bankacilik olusturmaktadir. Tiirkiye’de Ozel finans
kurumlar1 adi ile faaliyetlerine baslayan ancak 2005 sonrasi katilim bankalar1 adini
alan bu kurumlarin, bankacilik sektordeki paylar1 yiikselme egilimindedir. 2005
yillinda sektordeki payr %2,3 diizeyinde iken 2020 Haziran ayinda paylar1 %7,5
seviyesine ulagsmistir. Bu oran 504 trilyon Tiirk lirasina tekabiil etmektedir (TKBB,
2021).

Geleneksel finansin aksine fonlarin alinip satilmadigi, ortaklik ve risk paylasim
usulunde toplandigi ve kullandirildigi bu bankalarda, fon miisterilerinin bankalara
yatirdiklar1 fonlardan, ne kadar kazang¢ elde edecekleri vade dolana kadar belli
degildir. Vadenin doldugunda yatirilan fonun, banka tarafindan isletilmesiyle elde
edilen kar, Islami banka ve fon yatiran miisteri arasinda paylasilmaktadir. Fon yatiran
miisterinin  kazancinin, yatirdigi fona orani ise giiniimiizde kar payr olarak

adlandirilmaktadir. Giiniimiizde Islami bankalarin miisterilere dagittiklar: kar paylar:



ile mevduat faizleri arasindaki benzerlik ise literatliirde oldukca tartisila gelen bir

konudur.

Katilim bankalari, mevduat bankalar1 gibi Oncelikle ticari kuruluslardir. Tim
isletmelerde oldugu gibi bu bankalar da kar amaci giitmektedirler. Islami dini ile
uyumlu ¢alismakta olan bu finansal kurumlar igin de karlilhik énemlidir. Islam dinin
sekil verdigi ekonomi diisiincesi, kar ile birlikte baska konular1 da énemsemektedir.
Dolayisiyla, kar etme giidiisiinii reddi degil sadece tek amag¢ olarak goriilmesinin
reddi s6z konusudur. Ayrica katilim bankalarinda karliligin, konvansiyonel bankalara
ilave olarak belki daha da fazla 6nemsenmesi gerektigini diistinmek bile olasidir. Bu
bankalarin karlar1 ile kar paylar1 arasindaki iliski, karliligi daha da onemli hale
getirmektedir. Katilim bankalarinda karlilik ne denli yiiksek olur ise miisterilere
O0denen kar paylar1 o nispette daha yiiksek olabilecek, dolayisiyla kar paylar
sebebiyle fon fazlasi olan ekonomik birimlere bu bankalar daha cazip gelecektir. Bu
da katilim bankalarina, yeni miisteri kazanimina paralel pazar paylarini arttirmak igin

onemli bir avantaj yaratacaktir.

Bu c¢alisma, Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin 6nemli bir bileseni olan katilim
bakanlarinin karlilik performansini etkileyen belirleyici faktorleri ortaya koyma
amaglamaktadir. Bunun icin 2009-2020 kapsayan donemde Tiirkiye’de faaliyet
gosteren Ozel sermayeli katilim bankalarin bilango bilgilerinden elde edilen veriler
En Kiiclik Kareler ve Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemleri kullanilarak

panel veri analizi ile incelenmistir.

Ozel sermayeli katilim bankalarmin aktif ve zsermaye karliligmnin analiz edildigi bu
caligma {i¢ bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde, katilim bankaciliginin tanima,
ozellikleri ve genel anlamda ele alinmigken, ikinci boliimde, Tirkiye ozelinde
katilim bankacilig1 degerlendirilmeye ¢alisilmistir. Bunu takip eden tigiincii boliimde
ise Tiirkiye’deki katilim bankalarin karlilik belirleyicileri analiz edilmis ve sonug

boliimiinde ekonometrik analizlerden elde edilen sonuglar tartisiimistir.



BIRINCIi BOLUM
1.ISLAMi BANKACILIK

1.1. islami Banka Kavram

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 olarak adlandirilan bankacilik tiiriine, diinyanin farkl
yerlerinde farkl isimlerle rastlanmak miimkiindiir. Genellikle islami bankacilik ya da
de faizsiz bankacilik adi ile tanimlanan bu bankacilik modeli Tiirkiye’de katilim
bankacilig1 olarak isimlendirilmektedir. Islami dininin savundugu prensiplerine gére
calisan, faaliyetlerini siirdiiriirken islemlerine faizi karistirmayan, ortaya ¢ikacak hem
kar ya da zarar1 hem de riski paylasma prensibine gore fon toplayip, ticaret, ortaklik
ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandiran bir bankacilik modelidir (Tung,

2010).

Bir banka tiirii olan Islami bankalari, inanglar1 gere§i ticari islemlerinde faiz
olgusundan uzak duran toplum bazi kesimlerin taleplerini karsilayan kurumlar olarak
tanimlanabilir. Bu banka tiirleri, bankacilik sektdriiniin bu konudaki eksikligini
tamamlayarak cesitli nedenlerle finansal sistem disinda kalmis atil fonlar1 sisteme
tekrar geri kazandirmaktadir. Topladiklar1 fonlardan isletilmesiyle elde edilen kar,
banka ile fon miisterisi arasinda paylasilmaktadir. Bu bankalarin bankacilik
sistemimdeki Islami boyutu temsil ettigini séylemek miimkiindiir (Ertem, 2015, s.

48).

Bu bankacilik tiirii, geleneksel bankaciligin aksine miisterilerinden fon alip
satmazlar. Kar ve zararlar paylasimi esasina dayali topladiklar1 fonu yine paylasim
esasini dikkate alarak reel aktif temellinde kullandirirlar. Islami bankalar genel
olarak fon miisterisinin ihtiya¢ duydugu reel aktifi pesin satin alarak belirli bir kar
nispetinde fon miisterisine vadeli satig olarak ya da bir proje temelli ortaklik seklinde
fonlar1 kullandirmaktadirlar. Dolayistyla bu yontemlerin hangisinde olursa olsun, bu
bankacilik modelinde kullandirilan fonlarin reel aktiflerle gii¢lii bir baglantisi
bulunmaktadir. Bu baglant: sebebiyle islami bankacikta finansal akimlar ile reel mal

ve hizmet akimlar1 arasindaki iligki son derece gii¢liidiir.



1.2. islami Bankalarin Ozellikleri

Bu baslikta Islami finans prensiplerine gore galismakta olan Islami bankaciligmin
ozellikleri aciklanmaya calisilacaktir.

1.2.1. Faiz yasag

Riba kelimesi Arapca dilbilimcilerin ¢ogu tarafindan faiz olarak terclime
edilmektedir. Bu terim, bir seyin degerini kendisinden artirmak anlamina
gelmektedir. Kuran'da “Riba” ya da faiz uygulamasindan asagida bahsedildigi gibi
acikea birgok kez bahsedilmistir.

“Insanlarin mallar1 i¢inde artacagini diisiinerek fiize verdiginiz para, zahiren artar

gibi goziikse de Allah katinda artmaz. ...” (Kur’an, Rum suresi, 39. Ayet)

“Bir de kendilerine yasaklandigi halde faiz almalar1 ve haksiz yollarla insanlarin
mallarini yemeleri yiiziinden. Iclerinden kafir olanlara can yakict bir azap

hazirladik.”(Kur’an, Nisa suresi, 161. ayet)

“Faiz yiyenler, kiyamet giinii kabirlerinden, bagska tiirlii degil, ancak seytan carpmis
kimselerin cinnet nobetinden kalktig1 gibi kalkacaklardir. Bunun sebebi, “Alis-veris
de tipki faiz gibidir” demeleridir. Halbuki Allah, alig-verisi heldl, faizi haram

kilmistir...” (Kur’an, Bakara suresi, 275. ayet)

Yukaridaki ayetler incelendigi, Kuran-i Kerimin bize Faizin tanimini faizin yasak
oldugunu ve faiz ile ticaretin arasindaki farki acik bir sekilde belirtildigi
anlasilmaktadir. Dolayistyla Islami bankalar, Islami finans ilkeleri geregi faiz

yasagina siki sikiya bagli caligmakta olan mali aracilardir.

1.2.2. Risk ve belirsizlik yasagi

Islam’da ticari faaliyetlerde, belirsizlikler oldugunda her tiirlii islem ve sozlesme
yapmak yasaklanmigtir. Bunu yasagin temel amaci, sozlesme yapan iki tarafin
bilingsizce risk altina girmesi ve dolayisiyla ileride ¢ikabilecek zararlar1 onlemektir.
Bir kimsenin haberi olmadan malin1 ve canmini tehlike ve riske sokma eylemi, Islam
hukukunda garar olarak adlandirilmaktadir (Donmez, 1996). Taraflarin birbirini

aldatmasinin oniine gegmek i¢in yapilan sézlesmelerde her iki tarafin da seffaf ve



diiriist bir tutum sergilemesi gerekmektedir. Islam hukuku, taraflarin bir sdzlesme
yapmasini yasaklamamasina ragmen haklar1 korumak i¢in de yapilan sézlesmelerde

garar1 yasaklamistir (Giiney, 2010, s.492).

Islam hukukunda ticaret yapilirken taraflar1 korumak amactyla yapilacak islemlerde
her iki tarafin hak ve yiikiimliiliiklerinin bilmesi gerekli kilmmustir. Islam dini, adalet

gibi kavramlarda hayatinda her alaninda yer vermektedir.

1.2.3. Yasadis1 ve haram mallara yatirnm yapma yasag

Islami bankalarini faaliyetlerini Islam’m prensip ve ahlakina gore yiiriitmeleri
gerekmektedir. Bu gereklilik sebebiyle de fazla esnek olamadiklarini diisiinmek
miimkiindiir. Islam’m ahlak kurallaria aykir1 olan eglence, alkol gibi sektérler ve
topluma zarar verdigini diisiiniilen her tiirlii eyleme Islami bankalarmn destek vermesi

kesinlikle yasaktir (Demir, 2018, s. 109-110).

Bu yasakli alanlarin karliligi ¢ok yiiksek olmalarma ragmen, katilim bankalarinin
bunlara fon kullandirmalar1 ve yatirim yapmalar1 kendi dogalarma aykiridir. Aksi

halde islami bankalar 6ziinii kaybedecek ve Islami olmaktan ¢ikacaktir.

1.2.4. Risk paylasimi ilkesi

Islam dininin adalet ve sosyal esitligin nemsemesi, Islami bankacilikta agisindan de
onemlidir. Islam hukukunda hi¢ kimse yaptig1 yatirimin beraberine getirdigi riskleri
paylasmadan herhangi bir kazang talep edemez. Buna uygun olarak, kar ve zarar
paylasim siireci, taraflar her ne olursa olsun kazang ve riskleri paydaslar arasinda
adil bir sekilde paylasmasi gerekmektedir. Risk unsuru igeren bir ticaret oldugu
siirece, fon saglayan ve fonu kullanan tarafin esit oranda risk almasi1 gerekmektedir.
Bazi Miisliiman iktisat¢ilara gore, kar ve zarar paylasimi ilkesinin uygulanmasi
gelismekte olan {ilkelere yeni kredi verme siirecini kolaylastiracaginm1 ve aym
zamanda bu iilkelerde devam eden borglarini yeniden miizakere etmelerini tegvik

edecektir (Majidi, 2016, s. 34).

1.3. islami Bankalarin Amaclar1

Tiirkiye’de kamu bankalarinin da sisteme dahil olusuyla birlikte gii¢c kazanan ve daha

fazla ilgi gormeye baslayan Islami bankacilik sisteminin, diger bankalarin



hedeflerinden farkli olarak gerceklestirmek istedigi bazi hedefler s6z konusudur. Bu
hedeflerden en temeli islam dininin yasandig: Islam toplumlarinda, gercek ve tiizel
kisilerin i¢inde bulundugu ekonomik ve sosyal faaliyetlerden faizi dislamak ve faiz
sonucunda olusan adaletsizligi, sOmiiriiyli, haksizlik ve dengesizligi ortadan
kaldirmaktir. Bu ana hedefin bir tiirevi olarak toplum yasaminda ve diinyasinda
faizin hiikiim siirmedigi ve bankacilik sisteminin biitiin islemlerini yapan, ekonomide

gercek ihtiyaglar1 fonlayan bir alternatifi sunmakta bir diger amagtir.

Islami bankalarmin bir bagka amaci ise toplumun refahini arttirmak ve bu refahin
adil dagilimina katki saglamaktadir. Dolayisiyla ticari miiessese olarak biiylime
hedefinin 6tesinde bu kurumlarin toplumun gelisimine katki saglama amaci sz
konusudur. Bu acidan bakildiginda ortaya ¢ikan diger bir hedef; iilkelerin

kalkinmasina katkida bulunmaktir.

Diinya 1lizerinde faiz yasagindan dolayr bankalar ile c¢alismayan bir¢ok kisi
bulunmaktadir. Bu durum, faiz hassasiyetine sahip fon sahiplerinin tasarruflarinin
“yastik alti” diye ifade edilen yerlerde, kendi imkanlar1 dogrultusunda muhafaza
etmelerine yol agmustir. Faizsiz calisan Islami bankalar, mevduatlarini faizsiz
degerlendirmek isteyen kesimleri finansal sisteme kazandirabilir. Dolayisiyla bu atil
fonlarin ekonomik sistem igerisinde degerlendirilmesi, Islami bankalarm &nemli
amaglarindan bir tanesidir. Yastik altindaki fonlar faizsiz sistem igerisinde

degerlenerek lilke ekonomilerine ciddi katkilar saglanmaistir.

Ozet olarak; faizsiz bankaciligmn genel amaci, Islami prensiplere gore iilke
ekonomisini gelistirmek ve kalkinmaya yardimci olmaktir. Islami bankalari, dini
nedenlerden dolay1 geleneksel bankalara mesafeli duran tasarruflarin iilke
ekonomilerine kazandirilmasi amaciyla kurulmustur. Kazanilan bu fonlar sayesinde
iilke finans piyasalarinda likidite sorunun azaltilmasi amaglanmaktadir. Islami
bankalar topladiklar1 fonlar i¢in tasarruf sahiplerine fon saklama garantisi
vermektedir. Islami bankalar faizle borg alip verme disinda konvansiyonel bankalarin
yapmig oldugu tiim bankacilik hizmetlerinden miisterilerini yararlandirmay1

amaglamaktadir (Batir, 2016, s. 45).



Islami bankalar faaliyetlerini vyiiriitirken Islami ilkeler dogrultusunda hareket
etmektedir. Islami bankalar yapmis oldugu faaliyetlerde seffaflik, risk paylasimi,
belirsizlik yasagi, alkollii igecek ve sans oyunlart gibi yasaklara uygun hareket

etmektedir.

1.4. islami Bankalarin Ortaya Cikis Nedenleri

Islami bankalarin ortaya ¢ikis nedenlerini dini, sosyal, ekonomik ve siyasi olarak dort

grupta degerlendirmek miimkiindiir

1.4.1. Dini nedenler

Islam’in faiz ve faizli islemleri haram kilmasi, Islami bankaciligin dogmasinda en
onemli unsur oldugunu séylemek miimkiindiir. Kuran-i Kerim’de faiz ve tefeciligin
tamimi, faizin yasak oldugunu ve faiz ile ticaretin arasindaki farki agik

birakilmayacak sekilde belirtilmistir.

Faiz yasag1 sebebiyle Miisliiman kesim, faizle ¢alisan bankalardan mesafeli bir tutum
sergilemistir. Islami diisiinceye gore faiz, insan ve topluma zarar vermektedir. Faiz
ornegin, gelir esitsizligini ve sosyal adaletsizligi koriiklemek, reel ekonomiye yatirim
yapmak isteyenlerin Oniinii keserek toplumun refaha ulasmasina engel olmaktadir

(Tenekeci, 2017, s. 7).

1.4.2. Sosyal nedenler

Konvansiyonel bankacilik sistemin aksine, Islami bankacilik adalet ve hak
prensiplerine dayandigi iginde topluma sosyal adalet ve barisin temin ettigini
diisiiniilmektedir. Islami bankacilik sisteminde fon kullanan ve kullandiran arasinda
kar ve zarar1 esit bir sekilde dagitildigi i¢in konvansiyonel bankaciliga kiyasla
toplum barisina daha biiyiik katki saglamaktadir. Boylelikle Islami bankacilik,
servetin belli bir kesimin elinde birikmesine engel olmaktadir. Faiz araciligiyla
zengin daha zengin ve fakir daha fakir olmasinin 6niine gegmektedir (Baykara, 2012,
s. 13). Dolayisiyla Islami bankaciligin kar amaci giiderken toplumda refah, sosyal

adalet ve sosyal huzuru da amagladigini sdylemek miimkiindiir.

1.4.3. Ekonomik nedenler



Islami bankaciliginin ortaya ¢ikmasinda bazi ekonomik nedenler de bulunmaktadir.
1970 yillarda petrol fiyatlarinda yasanan artis bircok petrol ihra¢ eden Miisliiman
iilkenin rezervlerinde ciddi miktarlarda doviz biriktirmelerine neden olmustur. Bu
durumda, 6nemli enerji kaynagi olan petrolii ithal eden iilkeleri doviz kayiplari telafi
etmek i¢in tedbirler hayat ge¢irmeye koyulmuslardir. Bu tedbirler arasinda, petro
dolarlar kendi {ilkelerinde tutacak faizsiz finans enstriimanlar gelistirmek de soz
konusudur. Bati iilkeleri mecburi nedenlerden dolayr aldiklar1 bu tedbirler islami
bankalarinin ortaya ¢ikmasimin 6nemli bir unsuru olmustur (Avcu, 2015, s. 11).
Ayrica petrol ihra¢ eden iilkelerde biriken sermayenin de Islami usullere uygun

degerlendirme ihtiyaci da bu siirece katkida bulunmustur.

1.4.4. Siyasi nedenler

Diinya yasanan gelismeler sebebiyle de Islami bankacigin ortaya ¢ikmasinda politik
nedenleri mevcuttur. Bir¢ok iilke, petrol iireticilerin biriktirdikleri doviz rezervleri,
kendi {ilkelerine ¢ekmek i¢in katilim bankalari kurmustur. Bunlar arasinda Pakistan
ve Iran gibi iilkeleri saymak miimkiindiir. Bunu yaparken hem kendi iilkeleri bu
kaynaklardan faydalandirirken ayni zamanda bu petrol zengini iilkelerinin paralari

iizerinde dnemli bir kontrol saglamaktadirlar (Godes, 2016, s. 78).

1.5. Islami Bankacih@in Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankaciligin dogusuyla ilgili literatiirde fikir birligi saglandigini sdylemek
miimkiin degildir. Bircok kaynak faizsiz finans milattan 6nce Babil Hiikiimdar
Hammurabi’nin iktidarda oldugu donemine kadar dayandirmaktadir. Hatta o
donemde, yatirimlarda faizi yasaklayan Hammurabi kanunlar1 hayat gegirilmesi

diinyada bir ilk olmustur (Ozgiir, 2007, s. 40).

Islami bankacilifimn ortaya ¢ikmasinda ana husus dini sebeplerdir. Kuran-1 Kerim’ de
acik bir sekilde faiz ayetler ile yasaklanmistir ve haram kilinmistir. Faiz alan, veren,
bu isleme sahitlik eden, katiplik eden herkesin biiyiikk bir giinaha girecegi
belirtilmistir. Dolayisiyla faize karsi net bir durus icerisinde olan Islam dini
mensuplari, geleneksel bankalardan uzak durmuslardir. Bu bankalarin faaliyetlerinin
birgogunun Miisliimanlar icin haram niteliginde oldugunu diisiiniilmiistiir (Ozsoy

2011, s.28).



Ozellikle dini hassasiyetleri olan kesimler, faizli bankalardan uzak durmus ve arayis
icerisinde olmuslardir. Gelisen ve kiiresellesen diinyada bankacilik sektoriinii yok
sayarak ticaret yapmak ve bu kiireselligin i¢inde olmak pek miimkiin degildir. Illaki
bankacilik {irlinlerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Boyle bir durumda iken insanlar en
azindan faiz kavraminin bulunmadigi bankalarin olmasimi arzusunda olmuslardir.

1940 11 y1llardan itibaren bu arzuya istinaden arayislar baglamistir.

Modern anlamda, katilim bankaciligi islam {ilkelerinde 1970’11 yillarda ortaya
ciktigini sdylemek miimkiindiir. Bunun ilki Nasir Sosyal Bankasi’dir. 1971°de
kurulan ve bir sonraki yilda faaliyete baslamistir. Bu banka temel bankacilik

faaliyetleri yiiriitiirken, 6grencilere de destek vermekteydi (Cetinkaya, 2018, s. 49).

Islamiyet dncesinde ve Islamiyet’in ilk yillarinda her ne kadar faizsiz finansman
noktasinda giiniimiizdekine benzer uygulamalarla karsilasilsa da giinlimiiz manasinda
1963°de Misir’ da kurulan “Mith Ghamr Bankas1’” ilk Islami banka olarak kabul
edilmektedir.. Mith Ghamr bankasindan sonra Islami Bankaciligin ortaya ¢ikma,
gelisme ve kurumsallasma yillari olarak 1970 ve 1980°1i yillar belirtilebilir. Ozellikle
1980 sonrasinda siire¢ ¢ok daha hizli ilerlemistir. 1973 petrol krizinin etkisiyle petrol
fiyatlar1 oldukga artmustir. Artan petrol fiyatlariyla Islam iilkelerinde sermaye
birikiminin olugmasi ile beraber bu bolgeye yonelik yiiksek fon girisleri ile iilkelerin
biiyiime hizlarinin artmasina katki saglamistir. Bu durum Islami bankaciligin ortaya
cikmasinda ¢ok biiyiik etken olmustur. Ayni déneme denk gelen 1975 yilinda bu
iilkelerdeki ekonomik ve sosyal programlara destek olmak amaciyla islam Kalkinma

Bankasi1 (IDB - Islamic Development Bank) kurulmustur (Ersoy, 2015: 105).

Diinyada Islami Bankaciligin dogusu ve gelisimi olaylar ve bdlgeler olarak

Ozetlersek asagidaki siirec ortaya ¢ikmaktadir (Ersoy, 2015: 107);

e 1970 oncesi; Islami bankaciligin ortaya cikisi, Mith Ghamr Tasarruf
Bankasinin kurulusu, Korfez ve Ortadogu

e 1970’1i yillar; Petrol fiyatlarindaki yilikselme, Faizsiz banka sayilarinda
kisitl say1 artigi

e 1980’li yillar; Yeni faizsiz bankalar ve finansal iirlinleri, Asya Pasifik ve

Tiirkiye



e 1990’11 yillar; Uriin gesitliligi, bireysel bankacilikta genisleme
e 2000’1 yillar ve sonrasi; Pazarda biiyiime ve kiiresellesme, yeni {iirlinler,

Avrupa ve Amerika

1.6. Diinya’da Islami Bankacilik Uygulamalar1

Bu kisimda diinya genelinde Islami bankaciligm bulundugu iilkeler, dért iilke

grubuna gore degerlendirilecektir. Bu lilke gruplart;

e Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri

e Uzak Dogu ve Asya Ulkeleri

o Korfez Ulkeleri

e ABD ve Diger Batili Ulkelerdir.

1.6.1. Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri

Suudi Arabistan

Suudi Arabistan, seriat kurallara gore yonetilen bir iilke olmasina ragmen piir bir
Islami bankacilik sistemine sahip bir iilke degildir. Ulkede konvansiyonel bankalar
da mevcuttur. Korfez fonlarinin yogun oldugu iilkelerin basinda gelmektedir. Suudi
Arabistan'da 2016 yi1l sonu itibariyle on iki yerel banka bulunmaktadir. Ulkede
yabanci sermayeli bankalarla beraber toplam 24 lisansli banka bulunmaktadir.
Ulkenin merkez bankasi Suudi Arabistan Parasal Otoritesi (SAMA), bankacilik

faaliyetlerini denetlemektedir (https://corporatefinanceinstitute.com, 2021).

Iran

Iran’da 1979 yilinda yasanan Islam devrimini takiben 1980 yilinda yabanci
bankalarin faaliyetlerine son verilerek, iilkenin bankacilik sistemi oOncelikle
millilestirmistir. Ardindan 1983 yilinda faizsiz bankacilik kanununun ¢ikarilmasi ile
birlikte, iilkedeki bankacilik sistemi ful islami bankacilia doniismiistiir (Afshari,
2020). iran, diinyada geleneksel bankacilik yerine sadece piir Islami bankacilik

uygulamalarinin yapildig: iki iilkeden biridir. iran’daki tiim bankalarm Islami finans
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prensipleri dogrultusunda hareket etmesine karsilik, lilkeye uygulanan uluslararasi

ambargolar iilkeyi finansal a¢idan zor durumda birakmaktadir.
Mswr

Islami bankaciligi fikrinin ¢ikis yeri olarak kabul edilen Misir’da bu faizsiz
bankacilik fikrinin olugmasinda bir takim siyasi ve toplumsal olaylarin etkisi
bulunmaktadir (Onan ve Siimer, 2015, s.298). Cemal Abdul Nasir 1952 yilinda
devlet planlama orgiitii kurarak Misir burjuvazisinin kendi iilkesine yatirim yapmak
yerine, elde ettikleri paralari Isvigre bankalaria tasimasi karsisinda Misir bankalarini
millilestirme karar1 almistir (Cegen, 2000, s.191). 1k Islami banka, Misir ‘da Mit
Ghamr ‘da 1963 yilinda biitiin bankalarin devletlestirilmesi kararina karsi olarak
kurulmustur. (Kiigtikkaplan, 2003, s.4). Bu banka, kendisinden sonra kurulan faizsiz
bankalarin kuruluslarina 6rnek teskil etmistir. Katilim bankalarinin  kurulusu,
Islam'da faizin yasak oldugunu bilerek birikimlerini herhangi bir bankada

degerlendirmeyen Miisliimanlar agisindan 6nemli bir gelismedir.

Misir’da faaliyet gosteren 40 bankanin {icii tam tesekkiilii Islami bankacilik
yaparken, bu bankalarin icerisinde Islami bankacili1 yapan ve geleneksel bankayla
birlikte hareket eden bankalarda bulunmaktadir. Misir’da Islami bankalar toplam

bankacilik sektoriiniin %6°sin1 olusturmustur (Alharbi, 2015, s.15).
Urdiin

Urdiin’de de bankacilik sektorii, diger sektdrleri etkilemesi nedeniyle ekonomide
onem tastyan bir sektdrdiir. Bankacilik sektoriiniin Urdiin milli gelirine katkisi 2015
yili ikinci ¢eyreginde %18,82 oranindadir. 2015 yili itibariyle Urdiin’de 25 banka
faaliyetini siirdiirmektedir. 15 tanesi Amman Borsasina kayithidir. Urdiin Bankacilik
sistemi Urdiin Merkez Bankas1 ve Amman finans piyasasmin egemenligi altindadur.
Urdiin’de katilim bankaciligi 1978 senesinde faaliyete baslamis ve 4 katilim bankasi
bulunmaktadir. Bunlar; Urdiin islami Finans ve Yatirrm Bankasi, Al rajhi Bankasi,
Uluslararasi Islami Arap Bankasi ve Urdiin Dubai Islam Bankas1’dir. Ulkenin biiyiik

boliimii Misliman olduklar1 i¢in katilim bankaciligina olan egilimleri ytiksektir.
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Fakat sektorde yeterince payr bulunmamaktadir. Islami Bankacilik sektdrdeki payi

%15 civarindadir (Dilek, S ve Kiigiik, O, 2018).

1.6.2. Uzak Dogu ve Asya Ulkeleri

Malezya

Malezya, katilim bankacilif1 faaliyetine Tirkiye ile yakin tarihlerde 1983 yilinda
baslamistir. Malezya 2013 yilinda iilkede yiiriirliige koydugu ‘islami Hizmetler’
yasastyla bankacilik alaninda koklii reformlar gergeklestirmistir (Aslan ve Sonmez,
2018, s.338). Malezya yapmis oldugu reformlar sayesinde diger Miisliiman iilkelerin
bankacilik uygulamalarina giiclii bir rol model teskil etmektedir. Sektor
uygulamalarmin yaninda Malezya, Islami finans alaninda akademik ¢alismalarla da
adindan sikca sdz ettirmektedir. Malezya’da ‘The Global Universty of Islamic
Finance ‘adinda Islami Finans alanda faaliyet gosteren bir {iniversite dahi
bulunmaktadir (Giingér, 2015, s.67). Malezya faizsiz finansta oldugu kadar faizsiz

sigortacilik alaninda da diinyada soz sahibi bir tilkedir.
Singapur

Glineydogu Asya’da bulunan Singapur niifusunnun Cin, Malezya, Hintlilerden
olusmaktadir. Singapur’da énemli Islami bankalari; Maybank, The Islamic Bank of
Asia, , HSBC Amanah, DBS Bank, OCBC Bank, Noor Islamic Bank’dir.
Singapur’da 2005 ve 2009 yillar1 arasinda Islami bankacilik alaninda birtakim

diizenlemeler yapilmistir. (www.globalbankingandfinance.com, 2021).

Cin

Cin, diinyanin en kalabalik niifusuna sahip iilkesidir. Ulkede yirmi milyonun
iizerinde Miisliiman yasamaktadir. Cin, son yillarda yapmis oldugu ekonomik
kalkinma adimlar1 sayesinde 2017 yilinda 11 trilyon dolar ticaret hacmi ile diinya

ekonomisinin %14,8 olusturmustur (Liileci Karadere, 2016, s.1).

Cin’in Ortadogu iilkeleriyle iliskilerinin gelismesi bu iilkenin Islami bankaciligina
ilgisini artirmigtir. Bank Muamalat Malaysia ile Cin Bankasi Shi Zui Shan banka
ortaklik girisimi, Affin holding ile Dogu Asya Banka ortaklik girisimleri Cin’de
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Islami bankacihigm giiclenmesi adina atilmis 6nemli bir adim olarak
nitelendirilmektedir. Cin’in son yillarda diinya dis ticaretinde yakalamis oldugu
yiiksek gelisme ivmesi, iilkeyi diinyanin gii¢lii ekonomileri arasina yiikseltmistir.
Ulke, diinyada satin alma giicii paritesi agisindan birinci iilkesidir (www.gulf-

times.com, 2016).
Pakistan

Pakistan’in, 2000’li yillardan itibaren Islami bankacilik alaninda &n plana ¢iktig
goriilmektedir. Islami bankaciliginda oncii {ilkeler arasinda gosterilmektedir.
Pakistan merkez bankasinin, 1980°den itibaren yapmis oldugu kokli degisimlerle
beraber siirecte 6nemli adimlar kaydetti§i gdzlemlenmektedir. Islami Finans
stireclerinin, kavramsal olarak yer edinmeye, siirecler aktif olarak icra edilmeye,
Pakistan Federal Seriat Yiiksek Mahkemesi’nin verdigi kararlarla etkili olmasina,
Islami bankacilik islemlerinin pozitif yonlii ivme kazanmasina ve mahkeme
hiikiimlerine ait etkilerin goriilmesine olanak sagladig: diisiiniilmektedir. Al Baraka
Bank, Emirates Bank, Dubai Islamic Bank, First Dawood Investment Bank (FDIB)
ve Meezan Bank iilkede aktif olarak ¢alisan bankalar arasinda 6n plana ¢ikan isimler
olarak gosterilmekte olup faaliyetlerini slirdiirmeye devam etmektedir (Bafra, 2015,

s.141).

1.6.3. Korfez Ulkeleri

Katar

Katar’da Islami Finans siireglerinin Qatar Islamic Bank ile 1983’te icra edilmeye
basladig1 bilinmektedir. 2011°de Katar merkez bankasinin ¢ift sistemli calisan
bankalara, mevcut bulunan Islami hizmetler disinda hem ser’i hiikiimler igeren
iktisadi kapsam minvalinde olan siire¢leri uygulamama hem fon toplama rakamlarin
yiikseltmemeleri hem de sube agini genisletmemeleri noktasinda emir verdigi
goriilmektedir (Dikkaya ve Kutval, 2014, 5.89). Ulkenin Islami finans sektorii dort
koldan olusmaktadir. Bunlar: Islami bankalar, takaful kuruluslari, islami finans
kurumlart ve Islami yatinm sirketleridir. Sektdriin %86’sin1 Islami bankalar
olusturmaktadir. Tiim Islami finans kuruluslari merkez bankasinin denetiminde

faaliyetlerini ylriitmektedirler. 2020 yilindan itibaren Katar’da faaliyet gosteren 18
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banka mevcuttur. Bunlardan 4’ii islami bankalardir. Bunlarin toplam aktifleri 144
milyar ABD dolarina tekabiil etmektedir (Bait Al-Mashura Finance Consultations,
2020).

Bahreyn

Bahreyn’in, iilke olarak biinyesinde 11 adet tekaful ve 24 adet Islami Finans kurulusu
barindirdig1 goriilmektedir. 1970’11 yillardan itibaren iktisadi alanda bolge bazh
merkez olma yolunda siireglerini siirdiirdiigii gozlemlenmektedir. Uluslararasi islami
Finansal Piyasa’nin ana islevinin, Islam ilkelerine uygun likidite y&netiminin farkl
yorum i¢ermeyecek bicimde icra edilmesinin oniinii agmak oldugu bilinmektedir
(Ozsoy, 2012, 5.78). Korfez iilkeleri arasindaki Bahreyn, bankacilik sektorii, Kuveyt,
Katar ve Suudi Arabistan iilkelerinden farkli olarak kendisini bir finans merkezi

haline getirmistir.
Kuveyt

Kuveyt’in, yaklasik 23 yillik zaman igerisinde mali ve finansal alanda pozitif 6nemli
bir gelisme sagladigi ve Islami Bankacilik siireclerinde hem yonetimsel hem de
hacim olarak olarak diinyanin ornek olarak gosterebilecegi bir hale biirlindiigii
goriilmektedir. Kiiresel alanda en biiyiikk Islami Finans kurulusuna sahip olan
Kuveyt’in, 1991 yilinda gergceklesen Korfez Savasi ile birlikte derin yara aldigi,
toparlanma siirecinin kisa sayilamayacak kadar kayda deger zaman aldig1, pazar pay1
tutarlarinda geriye dogru seyretmeye basladigi ve finans alaninda ciddi sarsilmalar

yasadig1 bilinmektedir (Dikkaya ve Kutval, 2014, s.88).

1.6.4. ABD ve Diger Batih Ulkeler
Amerika Birlesik Devletleri
Diinyanin ekonomik GSYH bakimindan birinci iilkesi olan ABD, 2015 yil sonu

rakamlartyla 18 trilyon dolar ile kiiresel ekonominin %24,3 olusturmustur

(www.weforum.org, 2019). Ulkede yaklasik yirmi bes tane Islami finans hizmet

veren kurulus bulunmaktadir. Biiyiikliik acisindan en biiyiik faizsiz finans kurumlari
sirastyla, Amerikan Islami Finans Kurumu, Universite Bankasi ve Harvard Islami

Finans Projesi ‘dir (igna.ir, 2021).
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Birlesik Krallik

Birlesik Krallik bolgesinin Islami finansla tanismasi 1980°li yillarda olmustur.
Birlesik Krallik ’ta ilk Islami Finans uygulamas1 Murabaha islemleriyle baslamstir.
Ik Islami Banka Al Baraka International 1982 yilinda faaliyete baslamistir Daha
sonraki siirecte Birlesik Krallik ‘ta Islami seriata uyumlu iiriinler gelistirilmistir.
Islami finans alaninda ¢alisma yiiriiten Ingiltere, bu finans piyasasindan daha ¢ok pay
almak icin birtakim faaliyetlere girismistir. Thomson Reuters Islami Finans
Gelistirme Raporu’nda (2016), Birlesik Krallik genel Islami finansman teklifi
acisindan 124 iilkeden 22'nci sirada yer almistir. Birlesik Krallik bu siralama ile
Avrupa'da birinci, gayri-Misliman c¢ogunluk iilkelerinde (Singapur, Sri Lanka ve

Gliney Afrika'dan sonra) dordiincii sirada yer almigtir (www.gov.uk, 2020).
Almanya

Almanya, diinya ekonomik formunun 2017 yili raporunda diinya ekonomisinin en
biiyiik on ekonomi siralamasinda dordiincii sirada yer almistir. Almanya, Avrupa
devletleri icerisinde en fazla Miisliiman niifusun bulundugu {ilkelerden biridir.
Almanya'nin en biiylik bankalarindan biri olan Deutsche Bank, Haziran 2006'da
Ithmaar Bank of Bahreyn ve Dubai Abraaj Capital ile 2 milyar dolarlik bir parasal
mali fon icin ortak girisim baslatmistir. Ekim 2009'da Almanya'nin bankacilik
diizenleyicisi olan Federal Finansal Hizmetler Kurumu (BaFin), Frankfurt-an-
Main'daki ilk Islami finans konferansmna sponsor olmustur. Federal Finansal
Hizmetler kurumu, 2009 yilinda Kuveyt Tiirk Beteiligungsbank'a (KTB) bankacilik
lisans1 vermistir. Tirkiye’de hizmet veren Kuveyt Tiirk Almanya’ya ilk subesini
Mannheim sehrinde 2010 yilinda agnmistir. Deutsche Bank tarafindan Islami esaslara
dayali STOXX Avrupa Islam Endeksleri STOXX Avrupa Islami 50, EURO STOXX
Islami 50, STOXX Europe 600 Endeksinden olusan borsalar1 2011 yilinda acilmistir

(www.weforum.org, 2019).

1.7. Islami Bankacilikta Fon Toplama ve Kullandirma

Bu baslik altinda, Islami bankacilik sisteminde giiniimiizde kullanilmakta olan fon
toplama ve de kullandirma yontemleri, kullanim sikligma bakilmaksizin genel

anlamda ag¢iklanmaya caligilacaktir.
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1.7.1. islami Bankalarda Fon Toplama Yontemleri

Konvansiyonel bankacilikta temek fon temin adresinin mevduatlar olmasina benzer
bigimde, Islami bankalar icin de miisterilerden ortaklik yéntemiyle toplanan fonlar en
temel kaynak niteligindedir. Bu baslik altinda fon toplama ydntemleri, Tirkiye’de

katilim bankaciliginin kullandig1 tanimlar dikkate alinarak agiklanmaistir.

1.7.1.1. Ozel Cari Hesap

Bu hesaplar herhangi bir vade ve getirinin s6z konusu olmadigi, miisterinin istedigi
zaman ve miktarda para cekebilecegi varliklarin saklanmasi, korunmasi veya
bankacilik hizmetleri (fatura 6deme, c¢ek-senet islemleri, para transferi, internet
bankaciligi vb.)’ni gergeklestirilmek amaciyla kullandigi hesaplardir. Ozel cari
hesaplar, konvansiyonel bankalardaki vadesiz hesaplarla ayni islevi gérmektedir.
Ancak buradaki en onemli fark katilim bankalar1 6zel cari hesaplarla topladiklar
tutarlari, Islami bankacilik ilkelerine gére degerlendirmek zorundadir. Ayrica bu
hesaplardaki tutarlar Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan 150.000
TL’ye kadar devlet garantisi altina alinmigtir (Erden, 2020, s.24).

1.7.1.2. Katilma Hesaplari

Gergek ve tiizel kisiler tarafindan vadenin 6nceden belirlendigi kar pay1 gelirinin
onceden belirlenmedigi kar veya zarara ortakligin esas alindig1 kar olabilecegi gibi
zararda olmasinin miimkiin oldugu hatta anapara kaybimin bile olabilecegi hesap

tiirtidiir.

Konvansiyonel bankalardaki vadeli hesaplara benzerlik gosteren ancak birgcok
yonden 6zellikle karin dnceden tespit edilmemesi ve taraflar arasinda risk paylagimi
olmasi nedeniyle olduk¢a farkli olan bir fon toplama yontemidir. Tiirkiye’deki
katilma hesaplarinda toplanan fonlar genellikle belli sayida gruplarla olusturulan
havuz sisteminde Islami bankacilik esaslarina gdére degerlendirilir. Bu havuzun
kazanci ise ilk basta anlasilan oranlarda banka ve fon yatiran miisteri arasinda
paylasilmaktadir. Ayrica 6zel cari hesaplarda oldugu gibi bireylerin katilma
hesaplarina yatirdiklart varliklarin  150.000 TL’lik kismi da kamu gilivencesi
altindadir (Erden, 2020, s.25).
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1.7.2. Fon Kullandirma Yontemleri
1.7.2.1. Mudaraba

Mudaraba basit¢e tanimlanacak olursa sermaye ve emegin ortaklig: tizerine sekil alan
bir fon kullandirma yontemidir. Basit bir ortakliktan ziyade daha genis bir anlam
icermektedir. Mudaraba, Islami bankalarda en sik kullanilan fon kullandirma
yontemlerinden biridir. Mudaraba’dan edinilen kazang, ortaklar arasinda
paylasilmaktadir. Bu uygulama, ticareti finanse etmek igin de aktif olarak
kullanilmakta olan bir yontemdir. Eger ortaklik yapilan is sonucunda bir zarar ortaya

cikarsa zarar paylasimi da yapilmaktadir (Cetinkaya, 2018, s. 11).

1.7.2.2. Murabaha

Murabaha Arapga kokenli ‘Ribh’ kelimesinden gelmektedir. Kazangl satig anlamina
gelen Murahabay1, satin alinan ticari bir mal iizerine kar koyup ve daha sonra satmak
islemi olarak tanimlamak miimkiindiir. Murabaha, ¢ogu zaman belirli bir mal satin
almak isteyen taraf hazirda bunu saglayacak imkani bulunmadig i¢in islami bankaya
basvurur. Banka da o mali saticidan pesin olarak satin alir lizerine bir kar ekledikten
sonra tekrar fon kullanma amacinda olan miisteriye satar. Eklenen kar da aliciya
onceden bildirilir. Alict ve banka arasinda yapilan sozlesmede alici aldatildigim
tespit ederse sdzlesmeye son verme hakki vardir (Cetinkaya, 2018, s. 64). Murabaha
uygulamasi, kigisel amaclar icin kullanildigi gibi ticari amaglar i¢in de
kullanabilmektedir. Satis sonrasi banka ya satan tarafa genelde Odemeyi taksitli
olarak yapilmaktadir. Bu yontem fon kullandirma yontemleri i¢inde tiim diinyada en
cok kullanilan yontemdir. Bu yontemin asirt kullanimi, literatiirde tartigilagelmekte

olan bir konudur (Ergeg, 2019).

1.7.2.3. istisna

Istisna, ticari alanda sik kullanilan fon kullandirma yontemlerinden biridir. Istisnay1,
bir iirlin lizerinde her konuda miisteri ve {reticinin anlagtigi sézlesme olarak
tanimlamak miimkiindiir. Bu sézlesmeye konu olan mal ya da iiriin standart degildir.
Bu yontem, ingaat sektorii ve ticaret finansmani i¢in tercih edilmektedir. Katilim
bankalar1 her iki tarafla sdzlesme yapar ve ticarete konu olan mali liretmek igin

iireticiye 6deme yapar. Mal, aliciya teslim edildikten sonra belli bir vade sonunda
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Islami bankaya 6deme gerceklesir (Giingdr, 2018, s. 87-88). Istisna’da sdz konusu
olan mali sorumlulugunu banka tistlenmektedir. Bir sorun ortaya ¢iktiginda sorumlu

iiretici degil bankadir (Bagci, 2013, s. 64).

1.7.2.4. Joala

Bu fon kullandirma ydntemi Istisna’ya ¢ok benzemektedir. Ancak burada fark
yapilan sozlesmeye bir mal degil bir hizmet séz konusudur (Bagci, 2013, s. 64).
Istisna da oldugu gibi hizmetin fiyat: ve tiirii onceden belirleniyor. Bu ydntem

faizsizden mesafeli olan kurum ve kisiler hizmet almalarina yonelik bir yontemdir.

1.7.2.5. icara

Icara, belli bir siire iginde belli bir iiriin iizerinde tasarruf yetkisinin devredilmesi
olarak tanimlanabilir. Bu yontemin, konvansiyonel finanstaki leasing uygulamasi ile
benzerligi bulunmaktadir. Bu yontemde Islami banka, miisterisinin ihtiya¢ duydugu
mal1 alir ve miisterisine kiralar. Bu sistemin sézlesmesine gére banka kiralayan ve
banka miisterisi ise kiract durumdadir. Miisteri, bankaya kira bedeli 6demekle
yikiimliidiir. Siire¢ buyunca olusan masraflar ise banka miisterisi tarafindan
karsilanmaktadir. Icara sozlesmesi yapilirken séz konusu malin seriata uygun olmasi
sart1 aranmaktadir. Icara *da bazen sézlesmenin sonuna gelindigi konu olan malin
miilkiyeti miisteriye devredebilir. Ancak bu durumun ilk basta sozlesmede

belirlenmesi gerekmektedir (Batir, 2016, s. 69).

1.7.2.6. Sukuk

Sukuk kelimesi Arapca kokenli bir kelimde olup Finansal sertifika anlamina
gelmektedir. Sukuk genel itibartyla faizsiz bir tahvil gibidir. Bu sebeple Islami finans
ile uyumlu tahvil gibi algilanmaktadir. Bu aktifler sermaye piyasasinda ihrag
edilmektedir. Sabit getirili bir faizsiz bono olarak da tanimlamak miimkiindiir.
Diinyada biiyiik derecelendirme kuruluslar1 tarafindan bu aktiflerin getirisi ve riski
analiz edilmektedir. Tiirkiye’de 2012’de hazine tarafindan ilk defa sukuk ihrag
edilmistir (Tenekeci, 2017, s. 56-57).
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Diinyada ise bu alanda ilk 1983’de Malezya tarafindan ihra¢ edilmedir. Bu
finansman yontemi, bircok Miisliman olmayan Asya iilkeleri ve bat1 diinyasinda da

rastlanmaktadir (Calik, 2016, s. 104).

1.7.2.7. Selem

Selem uygulamasi, ticari bir malin 6demesi pesinen yapildig1 ve teslimati ise ileri bir
tarihte belirlendigi finansal bir enstriiman olarak tanimlanabilir. S6zlesme sirasinda
malin teslim tarihi ve yeri, adeti ve ozellikleri belirlenmektedir. Selem’e benziyor
olmasina ragmen aralarindaki temel fark iiriin tiretiminden 6nce 6demesi yapiliyor ve

satig1 gerceklesiyor olmasidir. (Cosan, 2016, s. 40).

1.7.2.8. Tavarruk

Tavarruk, katilim bankalarin ellerinde bulunan atil fonlar1 degerlendirmek igin
kullanilan bir yontemdir. Bankalar fazladan topladiklari fonlar, miisterilerine satarak
kazang saglamak i¢in uluslararasi emtia piyasalarda mal alimi gergeklestirmektedir.
Bu alim1 kendileri yaptig1 gibi bir bazi aracilar vasatisiyle da gergeklestirmektedirler

(Cobankaya, 2014, s. 19).

1.7.2.9. Musaraka

Musaraka yontemi, Murabaha benzerlik gostermesine ragmen, aralarinda 6nemli bazi
farklar bulunmaktadir. Musaraka, banka ve sirket ya da girisimci arasinda olan bir
kar/zarar ortakligidir. Murabaha’nin aksine bu yontemi, emek/sermaye ortakligi degil
sermaye/sermaye ortakligi olarak degerlendirmek daha dogrudur. Bu uygulamada,
banka sermaye yetersizligi olan girisimciye bir miktar fon aktararak ortak olur. Kar
ve zarar nasil paylasilacagi da dnceden kararlastirilmaktadir. Buna ilave olarak da isi
yapan taraf, emegin bedeli olarak ona ayriyeten 6deme yapilmaktadir (Arabaci, 2007,

5. 48).

1.7.2.10. Karz-1 Hassen

Islami bankalar, nadir olarak bazi miisterilerine nakit fon saglamaktadirlar. Bu
sistemin adi Karz-1 Hassen’dir. Bu yontemle miisterilerine, nakit bor¢lar verirken
faiz ya da higbir karsilik almamaktadirlar. Genelde bu yontem ekonomik anlamda

giic durumda olan kimselerin ihtiyaglarini karsilamak icin yapilmaktadir (Hanc,
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2007, s. 93). Bu ydntem, Islami bankaciligin yoksullugu azaltmaya olumlu katki
sagladigi bir uygulamadir (Ergec, 2019).
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IKINCI BOLUM
2. Tiirkiye’de Katilim Bankacihig:

Bu baglikta Tiirkiye’ de Katilim bankacilifin, ortaya ¢ikma siireci, giiniimiizde
faaliyette bulunan katilim bankalar1 ve katilim bankaciligin sektordeki yeri

degerlendirilmeye ¢aligilacaktir.

2.1. Tiirkiye’de Faizsiz Bankaciligin Ortaya Cikmasi ve Gelisimi

Tiirkiye’de Katilim bankaciliginin varligi, 1980’11 yillara dayanmaktadir. Tiirkiye’de
bu kurumlarin temelleri, 16 Aralik 1983°te 83/7506 sayili kararname ile atilmstir.
Tiirkiye’deki toplumun biiyiik ¢ogunlugunun Miisliiman olmasi, bazi kesimlerin
Islam dinindeki faiz yasag1 sebebiyle faiz ile galisan bankalardan uzak durmasina
neden olmustur. Bu kesimlerin konvansiyonel bankalarla calismama egiliminde
olmalari, tasarruflarinin finansal sistemin disinda kalmasina ve dolayisiyla bu
tasarruflarin ekonomiye kazandirilamamasina sebep olmustur. Gelismekte olan bir
ekonomiye sahip olan Tiirkiye i¢in kit olan fonlarin 6nemi ise kalkinma siireci i¢in
oldukca yiiksektir. Bu sebeple Tiirkiye’de dini hassasiyetler sebebiyle sistemden
uzak kalma egiliminde olanlar1 sisteme dahil ederek, sistemde toplanan fonlari
arttirmak ve de Korfez bolgesinden sermaye g¢ekebilmek amaciyla Ozel Finans
Kurumlari adr altinda Islami usullere gére ¢alismakta olan mali aracilar kurulmustur

(Asutay, 2013).

Tiirkiye’de 1985°te ilk olarak Albaraka Tiirk ve ardindan Faysal Finans Ozel Finans
Kurumlar1 olarak kurulmustur. Boylelikle o yildan itibaren katilim bankalar
Tiirkiye’de faaliyet gostermeye baslamislardir. 1989 yilinda Kuveyt Tiirk ve 1990°da
Anadolu Finans kurulmustur. 2015’te kapanan Asya Finans, 1996’de tekrar
kurulmustur. 1995 yilinda Ihlas Finans kurulmus ancak bu mali kurumun faaliyetleri
2001 yilina kadar devam edebilmistir. Bu kurum Tiirkiye tarihinden en kisa siirede

kapanan faizsiz kurum olmustur.

Hukuki siire¢ dikkate alindiginda daha onceki bir tarih olan 1999 yilinda ilk defa

bankacilik kanununa dahil olan Ozel Finans Kurumlar1 icin 2005 yil Tiirkiye’de
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onemli bir doniim noktasi olmustur. O yilda bankalar1 diizenleyen bir kanun hayata
gecirildi. Onceden Ozel Finans Kurumu adi altinda faaliyetlerine devam eden bu
kurumlar, o tarihten itibaren Katiim Bankasi ismini almislardir. 2008 yilina
gelindiginde ise Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olan katilim bankasi sayis1 dorttiir

(Ozsoy, 2012, s. 22-23).

2.2. Tiirkiye’deki Katihm Bankalari

Glintimiizde ise Tiirki bankacilik sisteminde ii¢ii 6zel {icli de kamu sermayeli olmak
izere toplam alt1 katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Bunlarin 4’i 6zel ve 2’si

kamu bankalaridir. Bu banklar;

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1

e Tiirkiye Finans Katilim Bankas1
e Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
e Ziraat Katilim Bankas1

e Vakif Katilim Bankasi

e Emlak Katilim Bankasi’dir.

2.2.1. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirk bankacilik sektoriinde ilk defa 1989 senesinde
giris yapmustir. Bu mali aract kurum Ozel Finans Kurumu statiisiinde 31 Mart 1989
tarihinden itibaren Tiirkiye’de faaliyetlerine baglamigtir. 1999 yilindan itibaren 4389
sayili Bankacilik Kanunu’na dahil olan Kuveyt Tiirk, 2005 yilinda yapilan
diizenleme sonrasinda bankacilik faaliyetlerini Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
unvani ile siirdiirmeye baslamistir. (Ozkan, 2012, s. 17). Aralik 2020 itibariyle
Kuveyt Tiirk Katilim bankasi, Tiirkiye’de 431 subesiyle hizmet vermektedir. 2020
yili itibariyle 31 yildir katilim bankaciligr sektoriinde olan Kuveyt Tiirk, kurumsal
uygulamalari, yenilik¢i unsur ve politikalari, teknolojik {irlinlerle ve yurt digi
acilimiyla Tiirkiye’de Islami Finansin gelisimine &nemli katkilar saglamis ve

onctilerinden birisi konumunda olmustur (https://www.kuveytturk.com.tr). Yabanci

sermayenin de pay1 bulunan bu katilim bankasi, 6zel sermayeli ¢alismakta olan bir

finansal kurulustur.
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2.2.2. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ilk olarak 1991 yilinda Ankara’da faaliyetlerine
baglamistir. Degisen finansal yapidan kaynakli olarak 1998 yilinda bankanin genel
miidiirliigii Istanbul’a tasmmustir. Hazine miistesarligma yapilan basvuru sonucunda
kuruma ait sermayenin tamami Boydak Ailesi’ne intikal etmistir. Boydak grubu
ilerleyen zamanlarda Ulker Grubuna ait Family Finans ile birlesmistir. 30.12.2005
tarithinde ise BDDK’nin karari ile bankanin adi Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

seklinde degistirilmistir.

Devir yontemiyle birlesme c¢abalart 30.12.2005°te tamamlanarak banka Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerince tescil edilmistir. Sonug olarak Tiirkiye’nin 6ncii gruplarindan
Boydak ve Ulker gruplar1 bir araya gelerek finansal c¢ikarlar1 dogrultusunda
birlesmistir. Banka 250 sube ve 4.000°den fazla personel ile 1 milyondan fazla

miigterisine hizmet vermektedir (https://www.turkiyefinans.com.tr). Tiirkiye Finans

Katilim Bankasi da yabanci sermayenin de paymin bulundugu 6zel sermayeli
faaliyetlerini yiiriitmekte olan bir kurumdur. 2020 yilindan itibaren yabanci
ortaliklarin pay1 banka sermayesinin %67,03’ii olusturmaktadir(Tiirkiye Finans

katilim Bankasi, 2020).

2.2.3. Albaraka Tiirk Katilhm Bankasi

1984 yilinda temelleri atilan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 1985 yili baslarinda
bankacilik faaliyetlerine baslamistir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi bu anlamda
Tiirkiye bankacilik sektoriinde faaliyetlerine baslamis ilk faizsiz finans kurumudur.
Albaraka Tirk Ortadogu ve Afrika’da faaliyet gosteren en biiyiik bankacilik
gruplarindandir. Kuruldugu donemde finans kurumu olarak adlandirilan Albaraka
Tiirk, 2005 yilinda yapilan diizenleme sonrasinda bankacilik faaliyetlerini katilim
bankas1 anonim sirketi olarak yiiriitmeye baslamistir. Yabanci menseli bir banka olan
Albaraka Tirk’iin sermeyesinin bliylik c¢ogunlugu Ortadogu’nun o6nemli finans
gruplarinin elindedir. Tiirkiye dahil diinyanin birgok iilkesinde faizsiz bankacilik
hizmeti sunmaktadir. Banka Tiirkiye’deki ilk Ozel Katilm Bankasi niteligini

tagimaktadir (www.albaraka.com.tr).
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Albaraka Tiirk faaliyetlerini 5411 sayili Bankacilik Kanununa goére devam
ettirmektedir. 1985 yilindan beri faaliyetlerini siirdiiren Albaraka Tiirk Katilim
Bankasmin 2019 yili itibariyle toplamda 231 adet subesi bulunmaktadir (Albaraka
Tiirk, 2020).

2.2.4. Ziraat Katilim Bankasi

Bankacilik faaliyetlerine 2015 yilinda baslayan Ziraat Katilim Bankasi’nin katilim
bankacilig1 sektoriine girisi ile sektoriin gelisiminin hizlanmasi beklentisi olusmustur.
Tiirkiye’de 2015’e kadar 6zel sermayeli kuruluglar tarafindan yiiriitiilmekte olan
katilm bankacilig1, Ziraat Katilim bankasinin kurulmasi ile birlikte kamusal
sermayeli kurumlar da sektore dahil olmustur. Ziraat Katilim, boylelikle katilim
bankacilig1 prensiplerine uygun faaliyet gdstermek iizere kurulan ilk kamu bankasi

olmustur.

Yapilan faaliyetlerin katilim finans ilkelerine uygun oldugunu onaylayan ve katilim
bankalarma “Katilm Bankaciligi Faaliyeti Icazet Belgesi’ verilmektedir. Ziraat
katilm Bankasi bu belgeyi almaya hak kazanan ilk kamu sermayeli Tiirk katilim
bankasi olmustur. 2016 yilinda ilk sukuk ihracini gerceklestirmistir. 2017 yilinda
ikinci ortagi olan Ziraat Katiim Bankasi Varlik Kiralama Anonim Sirketi’ni
kurmustur. Ayn1 y1l Altina Dayal1 Kira Sertifikasi ihracina aracilik etmistir. 2018 y1il1
Olaganiistii Genel Kurulu diizenlenmis olup banka 6denmis sermayesi 500.000.000
TL arttirmistir. Genel kurul sonrast banka sermayesi 1.750.000.000 TL olmustur.
Bankanin 2020 yili sonu itibariyle iilke i¢cinde 104 subesi bulunmaktadir. 2020 yil1
icerisinde yurt diginda Sudan subesi acgilarak toplam sube sayisi 105’e ulagmustir.
Calisan say1sl ise; 2020 yilsonu itibariyle 1.261°dir

(https://www.ziraatkatilim.com.tr).

2.2.5. Vakif Katilim Bankasi

Vakif Katilim, katilim bankacilig1 sektoriinde faaliyetlerini yiirlitmekte olan en geng
bankalardan biridir. Yeni kurulan bankalar birtakim finansal islemlerle sermaye
yapisini  giiclendirmeye caligmaktadir. Vakif Katillmda sermaye yapisini
giiclendirerek Tiirkiye sermaye piyasasina kira sertifikast yoluyla fon temin

etmektedir. Vakif Katilim diger tiim katilim bankalarinin yapmis oldugu hizmetleri
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miisterilerine sunmaktadir. Vakif Katilim Bankas1 A.S. 17.02.2016 tarihinde faaliyet
iznini alarak, bu tarihten itibaren subelerini agmaya baslamistir. Vakif Katilim,
Tiirkiye’de katilim bankacilifi sektoriinde faaliyete baslayan ikinci kamu
kurulusudur. Banka yiizyillardir Tiirkiye’de kiiltiiriin 6nemli bir pargasi olan ve
varligini giinlimiize kadar devam ettiren “Vakif Kiiltiirii” ile katilim finans ilkelerini
bir araya getirmis ve Tlstlendigi bu dogrultuda faaliyetlerine baslamistir

(https://www.vakifkatilim.com.tr/tr).

Vakif Katilim Bankas1 31.12.2020 faaliyet raporuna gdre bankanin ana hissedar1
%99 ortaklig1 ile Vakiflar Genel Midiirliigiidiir. Ayrica, kalan 1’lik ortaklik pay: 4
farkli vakiftan olusmaktadir. Vakif Katilim Bankasi, ayn1 yilin mali verilerine gore

4,7 milyar TL diizeyinde 6z kaynaga sahiptir (TKBB, 2021).

2.2.6. Emlak Katihhm Bankasi

Tiirkiye Emlak Bankasi, Tiirkiye’de bulunan en eski bankalar arasindadir. Ulkenin
ingasinit sahiplenmek ve ingaat faaliyetlerine onciiliik etmek i¢in 1926 yilinda “Emlak
ve Eytam Bankas1” adiyla kurulmustur. Tiirkiye Emlak Bankas1 yeni Meclis binasi
ve Merkez Bankasi binasi gibi dnemli projeleri olusturmustur. Akabinde yurdun
birgok yerinde baslatilan insaat projelerine finansal kaynak saglamistir. Yeni
Tiirkiye’nin imarma ve isttihdamima olduk¢a 6nemli katki saglamistir. 2001 krizi
sonrasinda bankacilik faaliyetleri 3 Temmuz 2001 itibariyle sonlandirilmis ve tasfiye
kapsamina alinmigtir. Bankacilik faaliyetlerinin sona erdirildigi bu dénemde 405
sube ve 10.000 personeli ile Tiirkiye’nin aktif biiyiikliikteki en biiyiik dokuzuncu
bankasi konumundadir. Banka 27 Mayis 2017 tarihinde tasfiye siirecinden ¢ikmis ve
3 Eylil 2018 tarihinde bankanin katilim bankasina doniismesine karar verilmistir.
Tiirkiye Emlak Katilim Bankast AS'min faaliyet iznine iligskin kararin 27 Subat 2019
tarihli Resmi Gazete' de yayimlanmasi ile bu katillm bankasi Tirkiye’de
faaliyetlerine baslamistir. Hali hazirda Emlak Katilim, sektdrdeki en geng katilim
bankas1 konumundadir. Banka ayn1 zamanda kamu sermayeli ¢aligmakta olan ii¢lincii
katilm bankasidir. Emlak Katilim, katilim bankaciligi sektoriin  biiyiimesini
hedefleyerek yola ¢ikmig ve miisterilerine yeni iirlin yelpazeleri ve iistiin hizmet

kalitesi sunarak Onemli katkilar saglamayr amacglamaktadir. 30 Eylil 2020 tarihi
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itibartyla bankanin, yurt ig¢inde 30 subesi olup personel sayisi 634’tiir

(https://www.emlakkatilim.com.tr).

2.3. Tiirkiye’de Katihm Bankaciiginin Temel Gostergeleri

Bankaciligin yasal gercevesi geregi Tiirk bankacilik sektdriinde mevduat bankalari,
katilm bankalar1 ile kalkinma ve yatirnm bankalari olmak iizere ii¢ tip banka
bulunmaktadir. Bu bankalardan mevduat ve katilim bankalar1 mevduat toplayabilen
bankalardir. Konvansiyonel bankalar, uzun siiredir sektérde bulunduklar1 ig¢in
Tiirkiye’de bankacilik sektoriin lideri konumdadir. Bu ii¢c bankacilik tiiriiniin

sektordeki yerlerine iligkin bazi bilgiler Tablo 1° de sunulmustur.

Tablo 1. Tiirk bankacilik sisteminin biiytikligii (milyon tl, %, 2021)

AKTIFLER TOPLANAN KULLANDIRILAN
BANKA KUR. FONLAR FONLAR
TURLERI SAYISI  MILYON PAYI MILYON PAYI MILYON PAYI
TL (%) TL (%) TL (%)
Mevduat 32 5282917 %86,49  3.133.909 %90,70  3.204.283 %86,82
Bankalar1
Katilim 6 437.092  %7,16 321.405  %9,30 246.952  %6,61
Bankalar1
Kalkinma ve 14 387.823  %6,35 - - 282.517  %7,57
Y. Bankalan
Toplam 52 6.197.832 %100  3.455314 %100  3.733.751 %100

Kaynak: TKBB, 2021.

Tablo 1 incelendiginde, Tiirk bankacilik sektoriindeki bankacilik aktiflerinin %86,49
mevduat bankalarina, %7,16 katilim bankalarina, %6,35 ise kalkinma ve yatirim

bankalarina ait oldugu goriilmektedir.
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Tiirkiye’deki katilim bankalarmin aktif biytikliiklerine bakildigi zaman o6zellikle
2015 yilindan sonra sektore giris yapmis olan kamu sermayeli katilim bankalarinin
da etkisiyle yillar itibariyle toplam aktiflerde bir sigrama oldugu goriilmektedir. Bu
durum Tablo 2’de katilim banka aktiflerin toplami 2015’den itibaren bir yiikselis
trende girmis bulunmaktaydi. 2020 yilinda katilim bankalarin toplam aktiflerinde
%353,75 gibi oranla rekor bir biiyiime gerceklesmistir.

Tablo 2. Aktif biiyiikliiklerine gore katilim bankaciliginin sektdrdeki pay1 (milyon tI)

YILLAR KATILIM _YILLIK BANKACILIK ~ SEKTORDEKI
BANKALARI  BUYUME (%) SEKTORU PAYI (%)
2009 33.628 %30,05 833.968 %4,03
2010 43.339 %28,88 1.006.672 %4,31
2011 56.076 %29,39 1217711 %4,61
2012 70.279 %25,33 1.270.614 %5,13
2013 96.086 %36,72 1.732.413 %5.,55
2014 104.319 %8,56 1.994.329 %5,23
2015 120.253 %15,27 2357453 %5,10
2016 132.874 %10,50 2.730.942 %4,87
2017 160.136 %20,51 3.257.819 %4,91
2018 206.931 %29,22 3.867.426 %5.,35
2019 284.272 %37,38 4.490.818 %6,33
2020 437.092 %53,75 6.107.832 %7.26

Kaynak: TKBB, 2021.
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Katilim Bankalarin Aktif BuyuklGgi (2009-2021)
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Grafik 1. Aktif biiyiikliiklerine gore katilim bankaciliginin sektordeki pay1 (milyon tL)

Kaynak: TKBB, 2021

Bu egilim Grafik 1 incelendiginde de goriilmektedir. Haziran 2021 tarihi itibariyle
katilim bankalarin toplam aktifi 504.310 milyon TL’ye ulagsmistir. Bu seviye, katilim
bankalarinin faaliyet gdsterdikleri donem itibariyle aktif biiyiikliigiinde ulastiklar1 en

iist diizeydir.

Tablo 3’1 incelendiginde, Aralik 2020 itibariyle bankacilik sektoriinlin 6zkaynak
biiytlikliigii 600.804 milyon TL iken katilm bankalar1 i¢in bu biiytiklik 27.603
milyon TL ve %4,59 orana denk gelmektedir. Fakat Haziran 2021’de bakildig1
zaman katilim bankalarinin 6zkaynak biiytikliikleri 32.603 milyon TL ‘ye arttigin1 ve
%35,1 oranla sektorden almis olduklari en yiliksek paya ulastigt Grafik 2’de

goriilmektedir.
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Tablo 3. Ozkaynak biiyiikliigiine gore katilim bankaciliginin sektdrdeki pay1 (milyon tl)

YILLAR KATILIM YILLIK BANKACILIK SEKTORDEKI
BANKALARI  BUYUME (%) SEKTORU PAYI (%)
2009 4.419 %18,52 110.874 %3,99
2010 5.457 %23,47 134.545 %4,06
2011 6.193 %13,49 144.650 %4,28
2012 7.377 %19,11 181.882 %4,06
2013 8.852 %19,99 193.745 %4,57
2014 9.673 %9,27 232.007 %4,16
2015 10.645 %10.00 262.275 %4,00
2016 11.494 %8.00 300.172 %3,82
2017 13.645 %18,71 359.091 %3,79
2018 16.769 %22,89 422.027 %3,97
2019 21.767 %29,80 492.175 %4,42
2020 27.603 %26,80 600.804 %4,59

Kaynak: TKBB, 2021.

Katilim Bankalarin Ozkaynak Buyiikligi (2009-2021)
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Grafik 2. Ozkaynak biiyiikliigiine gore katilim bankaciliginin sektdrdeki pay1 (milyon tl)

Kaynak: TKBB, 2021
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Bir sonraki yilin Haziran ay1 i¢in katilim bankalarin bu pay1 373.433 milyon TL ile
%9,6’e ulastigin1 grafik 3’te gorebiliriz. Katlim Bankalarin sektdrden aldiklari en

biiylik pay1 toplanan fonlardadir.

Tablo 4. Toplanan fonlara gore katilim bankaciliginin sektoérdeki pay1 (milyon tl)

YILLAR KATILIM YILLIK BANKACILIK SEKTORDEKI
BANKALARI  BUYUME (%) SEKTORU PAYI (%)
2009 26.841 %30,50 522,415 %4,03
2010 33.828 %28,88 631,119 %4,31
2011 39.869 %29,39 1.217.711 %4,61
2012 48.198 %25,33 783.888 %5,13
2013 61.495 %36,72 949.319 %5,55
2014 65.405 %8,56 1.056.679 %5,23
2015 74.362 %15,27 1.250.016 %5,10
2016 81.505 %10.50 1.459.269 %4,87
2017 107.311 %20,51 1.719.149 %4,91
2018 136.613 %27,31 2.035.965 %6,71
2019 219,815 %60,90 2.566.900 %8,56
2020 321,405 %46,22 3.455.314 %9,30

Kaynak: TKBB, 2021
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Katilim Bankalarin Toplanan Fonlar Bliyakltugi (2009-2021)
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Grafik 3. Toplanan fonlara gore katilim bankaciliginin sektérdeki pay1 (milyon tl)
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UCUNCU BOLUM
3.2009-2020 aras: Tiirk katilim bankacihigin karhlik analizi

Calismanmn bu boéliimiinde Tiirkiye’de faaliyette bulunan 6zel sermayeli katilim
bankalarinin karlilig1 iizerinde mikro ve makro bazi belirleyicilerin roliinii analiz
edilmesi amacglanmaktadir. Bu amagcla Oncelikle literatiir degerlendirmesi yapilmis
ardindan calismanin metodoloji ve veri seti aciklanmaya calismistir. Calismada
kullanilan ekonometrik analizlerde ulasilan sonuglar ise sonug¢ bashigi altinda

yorumlanmaya ¢aligilmistir.

3.1. Literatiir Taramasi

Iktisat literatiiriinde bankalarm karliligini analiz etme amaciyla kaleme almmus
bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir. Diinya finans tarihinde gorece eski yeri ve de baskin
agirhgina paralel bu calismalarin  biiyilk birgogunun faizli ¢alismakta olan
konvansiyonel bankalara yonelik oldugu goriilmektedir. Hacim olarak o denli genis
olmasa da Islami bankacilikta karlihg analiz eden bir¢ok calismaya da rastlamak
miimkiindiir. Her iki grupta da yer alan Tiirkiye ekonomisi 6zelinde ¢aligmalarin
bulundugu goriilmektedir. Calismanin bu kisminda mevcut literatiir, Once
konvansiyonel bankacilik anlaminda ardindan ise Islami bankacilik iizerine ele
alinacak incelenecektir. Literatiir kismi, Tiirkiye ekonomisi 6zelindeki ¢aligsmalarin

degerlendirilmesi ile son bulacaktir.
Konvansiyonel bankacilikta karliligin belirleyicileri iizerine calismalar

Banka karlilik belirleyicilerini amprik olarak incelemeye yonelik literatiir
degerlendirildiginde. Goze carpan ilk calismalarin Short (1979), Bourke (1989),
Demirgiic-Kunt ve Huizinga (1999) gibi biiyiikk veri setleri kullanildigi
goriilmektedir. Bu c¢aligmalarin bir kisminda bir grup iilke bazinda analizlerin
yapildigi, Obamuyi (2013) ile Brahmaiah (2018) gibi bazi ¢alismalarda ise sadece bir

iilkeye ait biiyiik veri setlerinin kullanildig: anlagilmaktadir.
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Literatiirde yer alan calismalarin Onciillerinden olan Short (1979), c¢alismasinda
Kanada, Bati Avrupa iilkeleri ve Japonya’da faaliyet gdsteren ticari bankalarin
karlilig1 ile bankacilik sektdriiniin derinligi/yogunlugu arasinda bir iliski olup
olmadigint ele almistir. 1972 ile 1974 arasinda faaliyet gosteren 60 bankanin yillik
verilerinin ele alindig1 calismada, yatay kesitler ile lineer fonksiyonlar kurup analiz
edilmigtir. Elde edilen sonuglara gore H indeksi ile temsil edilen bankacilik

sektoriiniin derinligi 6zkaynak karliligini pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Bourke (1989), Avrupa, Kuzey Amerika’da ve Avustralya’dan 12 iilke bankalarin
performansini belirleyen i¢ ve dis faktorleri inceledigi calismasinda 90 bankanin
1972-1981 arast yillik verileriyle lineer fonksiyonlar araciliyla analizler
gerceklestirmistir. Calismada ulasilan sonuglar, sermaye yeterliligi, likidite ve faiz

oranlarinin bankalarin karliligini pozitif yonde etkiledigini gostermektedir.

Aralarinda OECD iilkelerin de bulundugu 80 iilkede bankacilik sektdriiniin karlilik
belirleyicilerinin analiz edildigi ¢alismada Demirgilig-Kunt ve Huizinga (1999), 1988
ile 1995 aras1 donemi kapsayan 7900 banka verisi kullanilmislardir. Panel veri analiz
yonteminin kullanildig1 ¢aligmada, sermaye yeterliligi banka karlilig1 tizerinde pozitif
bir etkisi oldugu sonucuna ulasilmigtir. Calismada ayrica bankalarin ortaklik yapisi,
kurumlar vergisi, bankanin bulundugu finansal yap1 ve yasal ¢ergeve gibi literatiirde
fazla dikkate alinmayan faktorler de banka karlilig1 arasinda bir iliski bulunmustur.
Bunun yani sira yabanci sermayeli bankalar gelismekte olan {ilkelerdeki yerli
bankalara gore daha yiiksek karlara sahipken, gelismis iilkelerde ise tersi gegerli

oldugu, ¢aligmada 6ne ¢ikan bir baska sonug¢ olmustur.

Tek bir tilkenin ele alindig1 bir ¢alisma olan Obamuyi (2013), Nijerya’da faaliyet
gosteren 20 bankanin 2006-2012 arasindaki yillik finansal tablolarini kullanarak,
sektoriin karliligiin belirleyicilerini panel sabit etkili regresyon modeli kullanarak
analiz etmistir. Calisma sonuglari, literatiirde yaygin oldugu gibi Nijerya 6zelinde de
banka biiyiikliigli, sermaye yeterliligi ve yonetim giderleri, faiz oranlar1 ve iilkenin

ekonomik durumu ile bankacilik sektoriin performansi arasinda anlamli bir iliski
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bulunmustur. Calismada ekonomik biiyiimenin banka karliligini pozitif etkiledigi

tespit edilmistir.

Bir baska tek bir iilke 6zelinde calisma ise Hindistan ekonomisinin incelendigi
Brahmaiah’dir (2018), 2005-2015 aras1 89 bankanin panel veri analizi ile incelendigi
caligmada, sermaye yeterliligi, operasyonel verimlik, toplam mevduatlarin gayr safi
yurtici hasilaya orani gibi degiskenlerin Hindistan’da bankacililik sektoriiniin
karlilig1 pozitif, kredi riski, fon maliyeti, takipteki aktifler ve tiiketici fiyat endeksi

gibi degiskenlerin ise negatif etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Islami Bankalarin Karhilik Belirleyicileri Uzerinde Panel Ulke Calismalart

Calismanin amacina paralel, konvansiyonel bankalarda karlilig1 ele alan ¢alismalara
iliskin literatlir kismen detayli verilmemis olsa da, bu bankaciliga yonelik oldukca
genistir. Bu kadar sik olmasa da literatiirde Islami bankacilikta karlilig1 analiz eden

caligmalarin da yaygin oldugu goriilmektedir.

Konvansiyonel bankaciligin karliligi iizerine literatiire benzer bigimde, Islami
bankalarin karlilik belirleyicileri iizerinde yapilan g¢alismalar da genelde belli bir
grup iilkeyi inceledigi gibi bazi iilkeler 6zelinde de analizlerin yapildigi ¢aligsmalar
bulunmaktadir. Bashir (2001) ve Nafti vd. (2017) gibi ¢alismalar diinyada Islami
bankaciligina sahip iilkelerin bir ¢ogunu veri setlerine dahil ederek yapilmis
caligmalara, Karim vd. (2010) gibi Afrika iilkelerini ya da Zeitun (2012) gibi sadece
Kérfez Isbirligi Konseyi iilkelerine yogunlasmis ¢alismalar literatiirde bu alanda yer

alan ¢aligma orneklerindedir.

Aralarinda Tiirkiye de bulundugu 8 Ortadogu iilkesine ait 1993-1998 donemini
kapsayan 14 Islami banka performansini analiz etmis bir ¢alisma olan Bashir (2001),
calismasinda performanst belirleyen faktorleri incelemistir. Panel veri analizi
yapilmis calismanin asil amaci bankaya 6zgii faktorlerin banka karlilig1 tizerindeki
etkisini arastirmak olsa da diger etkileri kontrol etmek icin makro ekonomik

degiskenler ¢alismada modele dahil edilmistir. Calismada Islami bankalar ne kadar
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yiiksek kaldirag oranlarma sahip olurlarsa o kadar yiiksek performans sergiledigi
sonucuna ulasilmistir. Calismada ayrica yabanci sermayeli Islami bankalarin, yerli

bankalara gore daha karli oldugu tespit edilmistir.

Karim vd. (2010) calismalarinda, Afrika kitasinda Islami bankaciligi en gelistigi 3
iilke olan Misir, Sudan ve Tunus’ta yer alan Islami bankalarm karlihigm etkileyen
faktorleri incelemiglerdir. 1999-2009 doneminin panel veri analizi ile incelendigi
calismada, Calismada, bankacilik sektoriin  yogunlugu/derinligi ve banka
biiyiikliigiiniin Islami banka karlihigm pozitif, net kredinin toplam aktife orani,
bankacilik sektoriin hacmi ve maliyet/gelir oran1 gibi degiskenlerin karlilig1 negatif
yonde etkiledigi tespit edilmistir. Calismanin bir diger sonucu ise, ekonomik biiyiime

ve enflasyon gibi makro gostergelerin karlilig1 pozitif yonde etkiledigidir.

Zeitun (2012), 2002-2009 arasinda Korfez Isbirligi Konseyi (GCC) iilkelerinde
faaliyet gosteren Islami ve konvansiyonel bankalarm karliliklarini etkileyen
faktorleri inceledigi 38 konvansiyonel ve 13 Islami banka verilerini panel veri analiz
yontemleri ile analiz etmistir. Caligmada, konvansiyonel bankalar icin banka
sermayesinin pozitif etkisi olmasia karsin Islami bankalar i¢in benzer durumun sdz
konusu olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Calismada ayrica bankanin biiyiikligliniin
ancak Islami bankalarin pasif karlilig: iizerinde anlamli ve pozitif etkiye sahip
oldugu, Gayn1 safi yurtici hasila ve enflasyonun bankalarin karliligini negatif

etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Nafti vd. (2017) ise calismalarinda, farkli iilkelerde faaliyet gosteren 30 Islami
bankanin 2006-2009 donemi yillik verilerini panel veri analizi yoOntemiyle
degerlendirerek, Islami banklarn karliliklarmi etkileyen faktdrleri tespit etmeye
calismislardir. Calismada, yiiksek likidite ve yonetim kabiliyetinin Islami bankalarin
performansini pozitif, ancak banka biiytikliigiiniin negatif yonde etkiledigi sonucuna

ulagilmistir.

Islam bankalarinin karlihgini etkileyen cesitli iilkeler 6zelinde c¢alismalar da

literatiirde bulunmaktadir. Bunlardan Akhtar vd.(2011), Asma vd. (2011), Al-Qudah
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ve Jaradat (2013) ve Rashid ve Jabeen (2016) gibi calismalar bu gurup icindeki

Ornekler arasindadir.

Akhtar vd. (2011), Pakistan igin Islami bankacilik sektériiniin karlihigini etkileyen
faktorleri arastirdiklart ¢alismalarinda 2006-2009 dénemini incelemislerdir. Islami
bankalarin aktif ve 6zkaynak karliliginin ¢oklu regresyon analizi ile incelendigi
caligmada, kaldira¢ ve sermaye yeterliligi oranlarinin aktif ve 6zkaynak karliligim
pozitif etkiledigi, aktif yonetiminin ise sadece aktif karliligini pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Calismada banka biiyiikliigliniin iki karlilik degiskenini de istatistiki

olarak anlamli ancak farkli yonlerde etkiledigi sonucu ¢ikmustir.

Malezya borsasinda kote olan 9 Islami bankanin 2007-2009 ceyrek donemlik
verilerinin panel veri analizi ile incelendigi ¢alismada ise Asma vd. (2011), bank
biytikliigiiniin karlilik {izerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.
Calismada bu durumun olasi nedeninin ise biiylikliiglin, sermaye piyasalarina ve

ucuz fonlara erisimi arttirma olabilecegine deginilmistir.

Al-Qudah ve Jaradat (2013) ise Urdun ‘de faaliyet gdsteren bankalarin performansini
etkileyen faktorleri, 2000-2011 donemi i¢in incelemislerdir. Panel veri analizin
yapildig1 calismada hem sabit etkili modelin hem de Genellestirilmis en Kiiciik
Kareler yonteminin kullanildig1 ¢aligmada elde edilen sonuglar, sermaye yeterliligi,
banka biiyiikliiglinlin performans {izerinde pozitif ve kaldira¢ oraninin ise negatif
etkisi oldugu tespit edilmistir. Likidite durumu ile aktif karlilig1 arasinda anlamli bir
iliski bulunmaz iken 6z kaynak karlilig1 ile pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir.
Calismada, borsa endeksi, para arzin ve insaata lisansli metre kare gibi

makroekonomik faktorler bankalarin karlilig1 iizerinde pozitif yonde etkili ¢ikmustir.

Pakistan icin yapilan bir baska c¢alisma ise Islami ve geleneksel bankalarin
performansinm1 etkileyen faktorlerinin karsilastirildigi Rashid ve Jabeen’nin (2016)
caligmasidir. 2006-2012 doneminin panel veri yontemleri ile analiz edildigi
caligmada, isletim verimliligi, serbest rezerv, operasyon maliyeti gibi faktdrlerin

konvansiyonel bankalarin performansini etkiledigi sonucuna ulasilmigtir. Calismada
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Islami Bankalar igin isletim verimliligi, mevduatlar ve yogunlasmanin etkili oldugu
ortaya cikmistir. Calismada Gayri safi yurti¢i hasila ve faiz oranlarinin her iki banka

tiirtiniin performansini da negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Tiirkiye’de konvansiyonel ve katilim bankalarinin karliligini inceleyen calismalar

Tiirkiye 6zelinde banka karliliginin analiz edildigi ¢alismalarda literatiirde oldukga
gbze carpmaktadir. Sayilgan ve Yildirim (2009), Alp vd. (2010), Taskin (2011), Reis
vd. (2016), Caligkan ve Silva Lecuna (2020) gibi caligmalar bu grupta yer alan

caligsma O6rnekleri arasindadir.

Sayilgan ve Yildirim (2009), 2002-2007 donemi i¢in Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyette bulunan mevduat, yatirnm ve kalkinma bankalarina ait aylik verilerle
karliligin mikro ve makro belirleyicilerini incelemislerdir. Coklu regresyon
modelinin kuruldugu calismada karlilig1 takip icin hem aktif hem de 6z kaynak
karlilik oranlar secilmistir. Mikro diizeyde, banka karlili§1 sermaye yeterliliginden
pozitif etkilenirken bilango dis1 varliklarin biiylimesinden negatif yonlii etkilendigi
tespit edilmistir. Caligmada banka karliliginin, enflasyon oranindan negatif, sanayi
iiretim endeksinden pozitif etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Caligmada ayrica biitce

dengesinin iyilesmesinin karlilig1 pozitif etkiledigi sonucuna varilmistir.

Tiirkiye 6zelinde analizlerin yapildig1 bir baska ¢alisma ise Alp vd.’dir (2010), 2002-
2009 arast donemin incelendigi ¢alismada bankacilik performansinin igsel
belirleyicileri analiz edilmistir. Banka performans gostergesi olarak aktif karliliginin
coklu regresyon modeli araciligiyla incelendigi bu ¢aligmada sermaye yeterliliginin
belirleyici bir pozitif role sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica ¢calismada aktif
bliylikliigiiniin pozitif, yonetim giderleri ve likidite durumunun ise performans

iizerinde negatif etkisi tespit edilmistir.
1995-2009 yillar1 i¢in Tirkiye'de faaliyet goOsteren ticari bankalarinin

performanslarint etkileyen faktorlerin panel veri analizi yontemi ile incelendigi

calismada Taskin (2011), banka performans 6l¢iisii olarak net faiz marji, aktif ve
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ozkaynak karlilig1 olmak iizere 3 degisken kullanmistir. Bulular, sermaye yeterliligi
ve bilanco dis1 faaliyetlerin banka karliligi iizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu,
sanayi Uretim endeksinin aktif karlilig1 iizerinde pozitif, krizlerin ise hem faiz
marjlar1 hem de aktif karlilig1 {izerinde negatif yonde etkiledigini gostermektedir.
Mikro faktorlerin bankacilik sektorii performansi lizerinde makro faktorlerden daha

giiclii etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Reis vd. (2016), Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet gosteren 14 konvansiyonel
bankaya ait 2009-2013 arasi verileri panel veri analizi yontemi ile inceledikleri
caligmalarinda, karlilig1 etkileyen i¢ ve dig faktorleri degerlendirmislerdir. Net faiz
marj1 ve aktif karlihiginin karlilik gostergesi olarak kullanildigi caligmada, igsel
degiskenlerden kaldirag orani, kredi/mevduat oraninin aktif karlilig: iizerinde negatif
etkiye, digsal degiskenlerden piyasa kapitalizasyonunun pozitif etkisi oldugu
sonucuna ulagilmistir. Ancak kredi/mevduat orani, kaldirag orani, piyasa
kapitalizasyonu ve gayrisafi yurtici hasilanin net faiz marj1 lizerinde negatif etkisi s6z

konusudur.

Tiirk bankacilik sektoriinde karlilig1 analiz eden bir diger calisma ise Caliskan ve
Silva Lecuna’nin (2020), banka performans Olciisii olarak aktif ve 6z kaynak
karliliginin ele alindig1 ¢calismadadir. 1980-2017 arasi1 aylik verilerin ¢oklu regresyon
yontemi ile analiz edildigi ¢aligmada, enflasyon, faiz oranlar1 ve doviz kurlar1 gibi
makroekonomik gostergelerin banka performansi iizerinde negatif, aktif bliylikligi,
verimlilik ve likidite gibi i¢sel degiskenlerin ise pozitif ve de daha giiclii etkisi

oldugunu tespit edilmistir.

Literatiirde islami bankalarm karlihgmi etkileyen faktorleri Tiirkiye 6zelinde analiz
etmeye calismis calismalara da rastlamak miimkiindiir. Karakug ve Kiigiik (2016),
Goriis ve Ozgiir (2016), Aka (2019), Saridogan (2020), literatiirde rastlanan bu tip

caligma 6rneklerindendir.

Karakus ve Kiiciik (2016) calismalarinda, Tiirkiye’de katilim bankalarin karlilik
belirleyicileri tespit etmek igin faaliyet gosteren 4 katilim bankasini 2010 — 2014
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donemi ceyreklik verileri kullanarak analiz etmislerdir. Caligmada katilim bankanin
karliligin1  temsilen o6zkaynak ve aktif karliligt degiskenlerinin secildigi
goriilmektedir. Elde edilen sonuglara gore aktif karliligin1 12 ve 6zkaynak karliligim
14 bagimsiz degisken etkilemektedir. ABD dolar1 efektif satis kuru, tiiketici fiyat
endeksi, gayri safi yurt i¢in hasila ve duran varliklarin toplam varliga orani gibi

degiskenler her iki karlilik degiskenini negatif yonde etkilemektedir.

Goriis ve Ozgiir (2016), Tiirkiye’de katilim bankalarinin karliigini analiz eden bir
diger calismadir. En Kiiciik Kareler(EKK) yonteminin kullanildig1 ¢alismada 2006
ile 2016 arasinda faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin verileri analiz edilmistir.
Banka karliligr icin aktif karliliginin gdsterge olarak tercih edildigi ¢alismada, 6z
sermayenin toplam varliklara orani, net faiz marj1 ve pazar pay1 gibi degiskenlerin

katilim bankalarinin karliligini pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Aka (2019), Tiirkiye’nin en biiyiik {i¢ katilim bankalarin 2010-2018 dénemine ait ii¢
aylik verileri kullanarak katilim bankalarin karlilik belirleyicileri panel veri analizi
yardimiyla tespit edilmeye ¢alismistir. Bu ¢aligma aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1
olmak {izere iki bagimli degisken belirlenmistir. Sonuglara gore operasyonel etkinlik
her bagimli degiseni pozitif yonde etki etmektedir. Aktif karliligi, banka piyasa
yogunlugu ile negatif yonlii iligkisi varken kredi mevduat orani ile ise pozitif yonde
bir iliskisi bulunmustur. Ozkaynak karliligm, kaldirag, oram ve takipteki

kredilerinden negatif etkilenirken, aktif biiylikliigii tarafindan pozitif etkilenmektedir.

Saridogan (2020), Tiirkiye’deki katilim bankalarmin karlilik belirleyicileri kiiresel
kriz baglamindan tespit etmeye ¢alismistir. Calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren
katilm bankalarin 2005-2018 doneme ait verileri kullanilarak panel veri analizi
yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore net kir pay1 geliri, toplam mevduat, GSYIH
biiytimesi katilim banka karliligini pozitif yonde etkilerken sorunlu krediler, toplam
krediler ve enflasyon orani negatif yonde etkilemektedir. Katilim bankalarinin

karliliginin kiiresel krizden olumsuz yonde etkilendigini ortaya ¢ikmustir.
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3.2. Metodoloji ve Veri Seti
3.2.1. Metodoloji

Katilim bankalarmin karliligin1 analiz etmek amaciyla ¢alismada panel veri analizi
tercih edilmistir. Panel veri analizinde regresyon modeli tahmin etmek i¢in en yaygin
kullanilan yontem EKK (En Kiigiik Kareler) yontemidir. Bu yontem kullanirken
yatay kesit bagimliligi, otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigin
varsayillmaktadir. Bu varsayimlardan birisi saglanmadiginda tutarsiz ve sapmali
model tahminine neden olabilmektedir (Vergil & Bahtiyar, 2017). Bu sorunlarin
varligma karsin GEKK (Genellestirilmis En Kiiglik Kareler) yontemine
basvurulmaktadir (Celik & Kiral, 2018; Giliney, 2017; Giiney, 2016). GEKK
(Genellestirilmis En Kiigiik Kareler) yontemiyle tahmin edilen modellerde degisen
varyans ve otokorelasyon problemlerin oldugu halde bile etkin ve tutarli tahminciler

verebilmektedir (Hsiao, 2003).

Bu calismada hem EKK (En Kii¢iik Kareler) hem GEKK (Genellestirilmis En Kiiciik
Kareler) yontemleri kullanarak iki model tahmin edilmesi tercih edilmistir. Bu iki
modelde de amag¢ katilim bankalarmin aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligin1 analiz
etmektir. Caligmada panel veri analizi Eviews 10 paket programi yardimiyla

gerceklestirilmistir. S6z konusu modeller asagidaki gibi olacaktir:

Model 1: AKt,i = Oy + alBBt,i + asttli + agLIKt’i + (X4_YPKt,i +
0(5EUROt,i + (X6USDt'i + (X7EXPt'i + (XgGSYIHt‘i + agENFt,i + st,i

Model 2: OKt,i = Oy + alBBt,i + asttli + agLIKt’i + (X4_YPKt,i +
0(5EUROt,i + (X6USDt'i + (X7EXPt'i + (XgGSYIHt‘i + agENFt,i + st,i

t: Zaman ; 1: Banka ; oy: Sabit Terim ; €,;: Hata Terim

3.2.2. Veri Seti

Calismanin analizlerinde kullanilan veri seti, 2009 yilin ilk ¢eyregi ile 2020 y1lin son

ceyregi arasini kapsamaktadir. Analizler i¢in bu donemde Tiirkiye’de faaliyet
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gosteren 4 Ozel katilim bankanin ii¢ aylik verileri kullanilmistir. Bu bankalar:
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Asya Tiirk Katilim
Bankasi ve Turkiye Finans Tiirk Katilim Bankasi’dir. Banka verileri Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi (TKBB)’nin veri tabaninda yayinlanan finansal tablolardan
hesaplanarak elde edilmistir. Makroekonomik verileri ise Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS)’den derlenmistir.

Tablo 5. Calismada yer alan bankalar ve veri siklig1

Banka Ad1 Veri Sikhig
Albaraka Tiirk Katilhm Bankasi 2009Q1-2020Q4
Asya Katihm Bankasi 2009Q1-2016Q3
Kiiveyt Tiirk Katihm Bankasi 2009Q1-2020Q4
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2009Q1-2020Q4

3.2.2.1. Aktif Karhih@

Aktif karliligi, banka karliligini ifade etmek igin literatiirde en c¢ok kullanilan
degiskenlerden biridir (Akbas, 2012; Reis vd., 2016; Obamuyi, 2013). Bu degisken,
banka mevcut aktifi ile ne kadar kar olusturdugunu oransal olarak gostermektedir.
Bu oran, banka donem net kar1 ya da zararinin, toplam aktife bdliinmesiyle elde

edilmektedir. Analizlerde bu degisken, bagimli degisken olarak kullanilmaktadir.

3.2.2.2. Ozkaynak Karhlig

Ozkaynak Karliligi, banka ya da isletmelerin karhiligim 6lgmek icin siklikla
basvurulan bir bagka degiskendir. (Brahmaiah, 2018; Aka, 2019). Bu degisken, bir
birim Ozkaynaga ne kadar kar distiigiini ifade etmek icin oransal olarak
kullanilmaktadir. Ozkaynak karliligi, analizlerde bagimli degisken olarak yer

alacaktir.

41



3.2.2.3. Banka Biiyiikliigii

Bu degisken, bankanin sahip oldugu aktifler itibariyle ne kadar biiyiikliige sahip
oldugunu gostermektedir. Bu degisken ¢ogu zamanda bankanin performansini pozitif
yonde etkiledigini goriilmektedir (Karim vd., 2010; Alzoubi, 2018). Aktif biiytkligi

degiskeni, banka toplam aktifinin dogal logaritmasini alinmasiyla elde edilmektedir.

3.2.2.4. Sermaye Yeterliligi

Sermaye yeterliligi, bankanin giicii yan1 faaliyetleri ne kadarlik kismi kendi
kaynaklar1 finanse edebilecegini gostermektedir. Bu degisken, katilim bankalar
faaliyetlerini daha ¢ok 6z sermayesiyle mi yoksa yabanci kaynaklarla finanse ettmesi
durumunda karliliginin nasil sekillenecegini gostermektedir (Zeitun, 2012; Alzoubi,
2018). Bu gosterge cok biiyiik olursa banka yeterince fon toplayamadigi anlamina
gelmekte ve performansim1 distirebilmektedir. Dolayisiyla banka karlilig
degiskenini negatif yonde etkilemesini beklenmektedir. Bu degisken elde etmek icin

bankanin 6z kaynaklar1 toplam aktiflere boliinmektedir.
3.2.2.5. Likidite Orani

Likidite orani, bankanin likidite kalitesini ile ilgili bilgi vermekte olan bir
degiskendir. Bu oran banka aktifinin ne kadarlik kismi hizlica nakit hale
getirebilecegini gdstermektedir. Bu oran banka performansini onemli Olciide
etkilemektedir (Alp, 2010; Alzoubi, 2018; Caliskan vd. 2020). Ayn1 zamanda bu
degisken, katilim bankanin faaliyetlerini saglikli sekilde yiirtitebilmesi i¢in elindeki
likit varliklarini yeterli olup olmadigin1 gostermektedir. Bu degisken, nakit ve nakde

esdeger aktifler toplam aktifler ile bolerek elde edilmektedir.
3.2.2.6. Yabanci Para Cinsinden Kullandirilan Fonlar

Katilim bankalari, miisterilerinden topladiklar1 fonlar1 kullandirarak kar elde
etmektedirler. Enflasyon sorunu uzun zamandir yasamakta olan bir iilke olan
Tiirkiye’de katilim bankalarmin gerek toplanan gerekse de kullandirilan fonlar
kisminda yabanci paranin da Tiirk parast gibi kullanildigi goriilmektedir.
Kullandirilan fonlar katilim bankaciliginda karlilik  belirleyicisi  oldugunu

diistintildigli i¢in yabanci/yerli para ayrimi yapilarak s6z konusu degiskeni analize
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dahil edilmistir. Degisken, yabanci para cinsiden kullandirilan fonlar toplam

kullandirilan fonlara boliinmesiyle oransal olarak elde edilmektedir.

3.2.2.7. Yabanci Para Cinsinden Toplanan Fonlar

Katilim bankalar, c¢esitli ekonomik nedenlerle yabanci para cinsinden de mevduat
toplanmaktadir. Dolayisiyla, topladigi fonlar enflasyon gibi risklerden korudugu
diisintildiigi  i¢in  katilm  bankaciligin ~ karlilik  belirleyicisi  oldugunu
diistiniilmektedir. Bu degiskene de analizlerde yer verilmesiyle, yabanci para
cinsinden toplanan fonlarin banka karlilig1 iizerindeki etkilerinin incelenmesi

hedeflenmektedir.

3.2.2.8. ABD Dolan Efektif Satis Kuru

Bir piyasa ekonomisinde doviz kurlarindaki dalgalanmalar ekonomide yer alan
aktorleri bir¢cok alanda etkilemektedir. Doviz kurlarinda meydana gelen artis ve
azaliglar, katilim banka miisterilerinin faaliyet gosterdikleri sektor/alan ya da
yaptiklar1 yatirimlarda pozitif veya negatif bir sekilde etkileyebilmektedir. Kurlardan
etkilenen katilim bankasi miisterilerinin bu duruma bagli olarak bankayla olan
iliskileri de etkilenmesi olasidir. Bu yiizden ABD dolar kurlarinin katilim bankalarin
karlilig1 tizerinde bir etkisi olup olmadigini arastirilmasi ¢alismada hedefler arasinda

yer almaktadir.

3.2.2.9. Euro Efektif Satis Kuru

ABD dolarindan sonra Euro gerek dis ticarette gerekse de servet tutumunda en ¢ok
kullanilan para birimlerden bir tanesidir. Dolayisiyla ¢aligmada bu degiskene yer
verilerek, Euro’nun katilim bankalarinin karlilig1 tizerinde bir etkisi olup olmadigini

arastirilmasi amaglanmistir.

3.2.2.10. ihracat

Ihracat, bir iilkenin baska iilkeye yabanci para birim karsiliginda mal ve hizmet satis
olarak tanimlamak miimkiin. Tiirkiye, dnemli bir ticari acgikliga sahip olan bir

ekonomidir. Ihracatin artmakta oldugu donemlerde ekonomide iiretim de
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artirmaktadir. Katilim banklarin kurumsal misterisi olan firmalar yaptig1 ihracatta
meydana gelen artiglart ve dolayisiyla iiretimi artirmak i¢in katilim bankalarin
finansmanina bagvurmaktadirlar. Bu durumun banka karliligin1 artirmasi ciddi

anlamda olas1 bir durumdur.

3.2.2.11. Enflasyon

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artig anlamina gelmekte olan Enflasyon, dnemli
bir iktisadi problemdir. Fiyatlarin artmasi ise bir ekonomide tiim ekonomik birimleri
aynt yonde ve aym siddette etkilemeyebilir. Bu durum katilim bankalarinin
miigterileri i¢cin de gecerlidir. Bu sebeple ¢alismada enflasyonun banka karlilig
tizerine etkilerinin incelenmesi arzulanmistir. Enflasyonu temsilen 2003 bazli {iretici

fiyat endeksi (TUFE) tercih edilmistir.

3.2.2.12. Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

GSYIH, bir ekonomide belirli bir zaman araliginda ftretilen tiim nihai triinlerin,
piyasa degerinin parasal anlamda toplamidir. Bu degisken ekonomide yaratilan
gelirin bir Olciisii olarak kabul edilmektedir. Ekonomide bir biiylime oldugunda tiim

birimlerin pozitif etkilenmesini beklenmektedir. (Reis vd., 2016).

3.3. Ampirik Bulgular

Panel veri analizinde, kullanilan degiskenlerle ilgili bilgiler vermek ic¢in bunlarin
tanimlayici istatistikleri Tablo 6’da sunulmustur. Verilen bu temel istatistiklerde her
degiskeninin gézlem sayisi, minimum deger, maksimum deger, ortalama ve standart
sapmanin degerleri yer almaktadir. Bagimli degiskenler olan aktif karliliginin (AK)
ve Ozkaynak karliligi (OK) ortalamalar1 sirasiyla 0,006756 (%0,68) ve 0,069479
(%6,95) olarak tespit edilmistir.
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Tablo 6. Tanimlayic istatistikler

Degisken N Minimum  Maximum  Ortalama Std. Sapma
AK 171 -0.059465 0.034100 0,006756 0.009410
OK 171 -0.476999 0.176405 0.069479 0.076812
BB 171 4.509172 5.492055 4.956678 0.215382
SY 171 0.009452 0.159738 0.097957 0.024934
LIK 171 0.021348 0.245796 0.102348 0.046060
YPK 171 0.003800 0.469212 0.154233 0.109908
YPM 171 0.286881 0.730179 0.457149 0.098928
USD 171 1.466643 7.887608 2.936253 1.698173
EURO 171 1.959768 9.403057 3.535537 1.818356
EXP 171 10.36619 10.68705 10.55292 0.072293
ENF 171 2.220091 2.712411 2.412789 0.138583
GSYIH 171 5.409220 5.705990 5.575275 0.082738

Panel veri analizlerinde, sahte regresyon sorunlari onlemek i¢in degiskenlerin

duraganliginin analiz edilmesi gerekmektedir. Aks1 halde yapilacak analizlerde sahte

regresyon dolayisiyla sapmali sonucglar ortaya ¢ikmasi olasidir (Tatoglu, 2013, s.

171). Caligmada duraganlik analizi i¢im panel birim kdk Levin, Lin and Chu tesleri

yapilmistir. Yapilan birim kok sinamalarina ait sonuglar i¢in Tablo 7 diizenlenmistir.

Tabloda sunulan birim kok test sonuglarma gore, Ozkaynak Karliligi (OK), Aktif
Karliligi (AK), Banka Biiytkliigii (BB) ve Likidite Oran1 (LIK) degiskenlerinin

diizeyde duragan oldugu goriilmektedir. Analizlerde kullanilan diger tiim degiskenler

ise birinci farklarinda duragandir. Bu durumda, model tahmininde degiskenlerin

birinci farkini alip kullanilacaktir.
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Tablo 7: Levin, Lin and Chu Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

Diizey Birinci Fark
Degisken Istatistik Olasilik Degisken Istatistik Olasilik
Degeri Degeri
OK -5.85176 0.0000 * OK -13.1703 0.0000 *
AK -4.56980 0.0000 *  AK -16.3987 0.0000 *
BB -1.99811 0.0229** BB -2.25669 0.0120 **
SY -0.82235 0.2054 SY -6.05037 0.0000 *
LIK -2.85582 0.0021 * LIK -9.28982 0.0000 *
YPK 0.93402 0.8249 YPK -5.22271 0.0000 *
YPM 3.60709 0.9998 YPM -3.59716 0.0002*
USD 7.89260 1.0000 USD -5.37216 0.0000 *
EURO 5.12593 1.0000 EURO -4.25918 0.0000 *
EXP 3.01174 0.9987 EXP -9.28176 0.0000 *
ENF 9.59562 1.0000 ENF -2.37138 0.0089 *
GSYIH 8.00825 1.0000 GSYIH -5.13825 0.0000 *

Katilim bankalarinin karliligmi temsil eden Ozkaynak Karlihgi (OK) ve Aktif
Karlilig1 (AK), ile diger mikro ve makroekonomik belirleyiciler arasindaki iligkiyi
korelasyon analiz ile simanmistir. Degiskenlerin korelasyon katsayilari i¢in Tablo 8
hazirlanmistir.  Analiz sonuglar1 incelendiginde bagimli degiskenler Ozkaynak
Karliligi (OK) ve Aktif Karliligi (AK) ile bagimsiz degiskenler arasinda yiiksek

korelasyon bulunmamustir.
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Tablo 8. Korelasyon matrisi

AK OK BB sy IIK YPK YP USD EUR EXP ENF GSYI

M 0 H
AK  1.00
0
OK 094 1.00
5 0
BB _ 0.14 1.00
003 1 0
5
sy 007 - - 1.00
1 015 071 0
0 5
0K 016 0.10 - 0.16 1.00
6 7 042 5 0
0
YPK - . 058 - - 1.00
014 026 8 065 003 0
1 4 8 6
YPM - . 057 - - 0.84 1.00
024 0.09 1 068 000 3 0
0 vl 4 7
UsD - - 069 - - 091 091 1.00
017 0.02 0 070 0.06 3 1 0
7 5 3 9
EURO - - 067 - - 090 o 0.99 1.000
015 0.00 1 068 006 1 906 4
5 4 5 7
EXP - - 067 - - 053 054 056 0.566 1.00
023 005 3 066 039 5 1 2 0
3 3 1 0
ENF - - 078 - - 088 0.87 095 0939 071 1.00
026 008 9 078 020 4 5 6 5 0
2 9 1 3
GSYl - - 082 - - 073 0.74 080 0.785 0.83 0.93 1.000
H 032 0.3 5 079 035 8 4 8 4 8
0 2 3 2

Calismada katilim banka karliligin1 ifade etmek icin secilen iki degiskenlerden ilki
olan Aktif Karlilig1 (AK) kullanarak model 1 kurulmustur. Ilk etapta, bu model En
Kiiciik Kare yontemiyle tahmin edilmistir. Modelin tahmin sonuglar1 Tablo 9°da yer

almaktadir. Analizin sonuclarina gore Banka Biiyiikliigii (DBB), Yabanci Para
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Cinsinden Kullandirilan Fonlar (DYPK) Ihracat (DEXP), Enflasyon (DENF) ve
GSYIH (DGSYIH) ile modelde katilim banka karlilig1 temsil eden Aktif Karlilig
(DAK) arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki oldugu tespit edilmistir. Anlamli
iligki tespit edilen degiskenler i¢inde DBB, DYPK ve DEXP degiskenlerinin aktif
karliligina pozitif yonde etki etmekte oldugu goriilmekte iken, diger degiskenler olan
DENF ve DGSYIHN’nin katilim bankalarinin aktif karliligini negatif yonde
etkiledigi goriilmektedir.

Aktif karliligimin analiz edildigi Model 1’in F istatistigine gore %1 anlamlilik
diizeyinde istatistiki olarak anlamli ¢iktig1 goriilmektedir. Tahmin edilen modelin R
kare degeri ise 0,173 ¢iktig1 goriilmektedir. Yan1 model 1°deki bagimli degiskendeki

degisimlerin %17’1 seg¢ilen bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanabildigini

anlagilmaktadir.
Tablo 9. EKK yontemiyle model 1 tahmin sonuglari
BAGIMLI DEGISKEN: AKTIF KARLILIGI (DAK)

DEGISKEN KATSAYI STD. HATA T-ISTATISTIGI OLASILIK
DBB 0.070101 0.028064 2.497.913 0.0136%**
DSY 0.106942 0.069859 1.530.843 0.1279
DLIK -0.033220 0.021685 -1.531.912 0.1276
DYPK 0.081185 0.036689 2.212.795 0.0284%**
DYPM 0.020015 0.030254 0.661560 0.5092
DUSD 6.80E-05 0.007903 0.008609 0.9931
DEURO 0.002362 0.006456 0.365803 0.7150
DEXP 0.084863 0.023097 3.674.228 0.0003*
DENF -0.341777 0.167071 -2.045.708 0.0425%*
DGSYIH -0.213930 0.078543 -2.723.724 0.0072*
SABIT TERIM 0.002404 0.001826 1.316.426 0.1900
GOZLEM SAYISI 167
R KARE 0.173001
F-ISTATISTIGI 2.462017
OLASILIK 0.004582
DEGERI

Katilim bankalarinin karliligini analiz etmek i¢in ¢alismada secilmis ikinci degisken
olan Ozkaynak Karlihigina (OK) iliskin En Kii¢iik Kareler (EKK) ydntemiyle tahmin
edilen model 2’nin tahmin sonuglar1 Tablo 10°da yer almaktadir. Tabloda verilen

analizin sonuglarma gére, Banka Biiyiikliigii (DBB) ve Ihracat (DEXP) degiskenleri
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ile katilim bankalarmin Ozkaynak Karliligi (OK) arasinda istatistiki olarak anlamli
bir iliski oldugu goriilmektedir. Bu degiskenler ile katilim bankalarinin karlilig:
arasindaki iligkinin yoni ise pozitiftir. Model 1°de elde edilen sonuglara benzer
bigimde, katilim bankalarmin Ozkaynak Karlihg (OK) ile Enflasyon (DENF) ve
GSYIH (DGSYIH) arasinda anlamli bir iliski bulunmustur. Bu degiskenler ile
karlilik arasindaki iliskinin y&niiniin de negatif oldugu anlasilmaktadir. Ozkaynak
karliligina iliskin tahmin edilen modelin, F istatistigine gore %1 anlam diizeyinde
istatistiki olarak anlamli ¢iktig1 anlagilmaktadir. Modelin R kare degeri ise 0,198 dir.
Yani bagimh degiskendeki degisimlerin %19’u secilen belirleyiciler tarafindan

aciklanabildigini gostermektedir.

Tablo 10. EKK yontemiyle model 2 tahmin sonuglari

BAGIMLI DEGISKEN: OZKAYNAK KARLILIGI (DOK)

DEGISKEN KATSAYI  STD. HATA T-ISTATISTIGI OLASILIK
DBB 0.676095 0.234585 2.882.088 0.0045%
DSY 0.685714 0.583943 1.174.282 0.2421
DLIK -0.148964 0.181267 -0.821795 0.4125
DYPK 0.452244 0.306678 1.474.653 0.1424
DYPM 0.039093 0.252888 0.154587 0.8774
DUSD 0.022349 0.066059 0.338319 0.7356
DEURO 0.023085 0.053967 0.427769 0.6694
DEXP 0.856761 0.193065 4.437.689 0.0000*
DENF -2.935.468 1.396.531 -2.101.971 0.0372%*
DGSYIH -1.937.094 0.656539 -2.950.465 0.0037*
SABIT TERIM 0.020370 0.015266 1.334.354 0.1841
GOZLEM SAYISI 167
R KARE 0.198358
F-ISTATISTIGI 2.912165
OLASILIK 0.000843
DEGERI
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Bu calisgmada tahmin edilen iki modelde En Kiiciik Kare (EKK)'nin yani sira
Genellestirilmis En Kiigiik Kareler (GEKK) yontemiyle de analiz edilmistir. Katilim
bankalarinin karliligini yansitmak i¢in segilen Aktif Karliligi (AK) ile kurulan model
I’nin tahmin sonuglar1 Tablo 11°de yer almaktadir. Analizin sonuglarina gore Banka
Biiyiikliigii (DBB), Yabanci Para Cinsinden Kullandirilan Fonlar (DYPK), Euro
Efektif Satis Kuru (USD) ve ihracat (DEXP) ile modelde katilim banka karlilig
temsil eden Aktif Karliligt (AK) arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligski oldugu
ve bu degiskenlerin bagimli degiskeni pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bir
diger taraftan ise katilim bankalarmin Aktif Karlilig1 (AK) ile Enflasyon (DENF) ve
GSYIH (DGSYIH) degiskenleri arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif yonlii

bir iliski bulunmustur.

Tablo 11. GEKK yodntemiyle model 1 tahmin sonuglari

BAGIMLI DEGISKEN: AKTIiF KARLILIGI (DAK)

DEGISKEN KATSAYI STD. HATA T-ISTATISTIGI OLASILIK
DBB 0.041063 0.022405 1.832.750 0.0688%***
DSY -0.030328 0.041842 -0.724833 0.4697
DLIK -0.002187 0.014531 -0.150496 0.8806
DYPK 0.084853 0.021422 3.960.987 0.0001*
DYPM 0.002700 0.018610 0.145098 0.8848
DUSD -0.005710 0.004699 -1.215.225 0.2262
DEURO 0.009097 0.003731 2.437.867 0.0159%*
DEXP 0.085243 0.013882 6.140.636 0.0000%*
DENF -0.479079 0.103586 -4.624.924 0.0000*
DGSYIH -0.231314 0.047957 -4.823.327 0.0000%*
SABIT TERIM 0.003964 0.001130 3.508.493 0.0006
GOZLEM SAYISI 167
R KARE 0.314382
F-ISTATISTIGI 5.396645
OLASILIK 0.000000
DEGERI
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Aktif karliliginin tahmin edildigi Model 1’1n F istatistigi ise %1 anlamlilik diizeyinde
anlamlidir. Modelin R kare degerinin ise 0,314 oldugu goriilmektedir. Tahmin edilen
model 1°deki bagimli degisken olan aktif karliligindaki degisimlerin %31°1i modelde

secilen bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanabilmektedir.

Ozkaynak karliliginin Genellestirilmis En Kiiciik Kare (GEKK) yéntemi ile tahmin
edildigi modelin sonuglari Tablo 12’de sunulmustur. Tabloda sunulan analiz
sonuclar1 incelendiginde Banka Biiyiikligii (DBB), Yabanci Para Cinsinden
Kullandirilan Fonlar (DYPK), Euro Efektif Satis Kuru (USD), Ihracat (DEXP),
Enflasyon (DENF) ve GSYIH (DGSYIH) ile bagimli degisken olan Ozkaynak
Karlilig1 (OK) arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki bulundugu gériilmektedir.
Modelde elde edilen sonuglarin ayni yontemle tahmin edilen Model le ait sonuglar
ile benzer oldugu goriilmektedir. Banka Biiyiikliigii (DBB), Yabanci Para Cinsinden
Kullandirilan Fonlar (DYPK), Euro Efektif Satis Kuru (EURO) ve Thracat (DEXP)
bagimli degisken olan Ozkaynak Karlihgmmi (OK) pozitif yonde etkilerken,
Enflasyon (DENF) ve GSYIH (DGSYIH) degiskenlerinin bagiml degiskeni negatif
yonde etkiledigi anlasilmaktadir. Tahmin edilmis modelin F istatistigine gore, %1
anlam diizeyinde anlamli ¢iktig1 anlasilmaktadir. Modelin R kare degeri ise 0,332
olarak tahmin edilmistir. Bu R kare degeri, tahmin edilen diger modeller i¢inde en
yiiksek degerdir. Bu degere gore, modelde bagimli degisken olarak yer alan
Ozkaynak karliligindaki degisimlerin %331, analizlere dahil edilen bagimsiz

degiskenler tarafindan agiklanabilmektedir.

Iki farkl1 yontemle tahmin edilen modeller (Model 1 ve Model 2) karsilattirildiginda,
Genellestirilmis En Kiiclik Kareler (GEKK) yontemiyle tahmin edilen modellerin R
kare degerlerine gore daha basarili sonucglar verdigini sdylemek miimkiindiir. En
Kiiciik Kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilen iki modeller 0,171 ve 0198 R kare
degerine sahipken Genellestirilmis En Kii¢lik Kareler (GEKK) yontemiyle tahminde
edilen modellerin 0,314 ve 0,332 gibi degere sahip oldugu goriilmektedir.
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Tablo 12. GEKK yodntemiyle model 2 tahmin sonuglari

BAGIMLI DEGISKEN: OZKAYNAK KARLILIGI (DOK)

DEGISKEN KATSAYI STD. HATA T-ISTATISTIGI OLASILIK
DBB 0.434532 0.208983 2.079.274 0.0393%*
DSY -0.467580 0.370535 -1.261.904 0.2089
DLIK 0.072216 0.134735 0.535987 0.5927
DYPK 0.539048 0.199041 2.708.225 0.0075%
DYPM -0.054276 0.170597 -0.318157 0.7508
DUSD -0.029978 0.045214 -0.663030 0.5083
DEURO 0.081792 0.036072 2.267.482 0.0248%*
DEXP 0.863508 0.134492 6.420.526 0.0000%*
DENF -4.397.653 0.999276 -4.400.838 0.0000*
DGSYIH -2.140.426 0.458089 -4.672.512 0.0000%*
SABIT TERIM 0.036365 0.010870 3.345.334 0.0010
GOZLEM SAYISI 167
R KARE 0.332383
F-ISTATISTIGI 5.859490
OLASILIK 0.000000
DEGERI

Dolayisiyla Genellestirilmis En Kiiciik Kareler (GEKK) yontemiyle elde edilen
modellerde segilen bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimleri daha iyi

aciklayabildigini soylemek miimkiindiir.

Genellestirilmis En Kiigiik Kareler (GEKK) yontemiyle tahmin edilen iki modelde
de En Kii¢iik Kareler yontemiyle tahmin edilenlere benzer bagimsiz degiskenlerin
anlamli ¢iktig1 goriilmektedir. Bunu yani sira iki yontemle de tahmin edilen
modellerdeki bagimli degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligkilerin yonii
benzer ¢ikmistir. Bundan yola ¢ikarak, Banka Biiylikliigii (DBB), Yabanci Para
Cinsinden Kullandirilan Fonlar (DYPK), Euro Efektif Satis Kuru (EURO), IThracat
(DEXP), Enflasyon (DENF) ve GSYIH (DGSYIH) hem Aktif Karliligi (DAK) hem
de Ozkaynak Karlihg (DOK) arasinda anlamli bir iliski bulunmustur. Her iki
bagiml degisken Banka Biiyiikliigii (DBB), Yabanci Para Cinsinden Kullandirilan
Fonlar (DYPK), Euro Efektif Satis Kuru (DEURO) ve Ihracat (DEXP) tarafindan
pozitif yonde etkilenirken Enflasyon (DENF) ve GSYIH (DGSYIH) tarafindan
negatif yonde etkilendigi tespit edilmistir.
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SONUC

Kar1 en c¢oklastirma amaci, ekonomik birimler arasinda yer alan firmalarin,
iktisadi amacidir. Bu amag tiim firmalar i¢in oldugu kadar, hizmet sektoriinde yer
alan ticari bankalar i¢in de gegerlidir. Islam ekonomisinin bir parcasi olan Islami
bankalar icin de kar1 en ¢oklastirma amaci dnemli bir amagtir. Tiirkiye’ de katilim
bankalar1 adiyla faaliyette bulunan Islami bankalar igin bu amag, fon toplanan
miisterilere dagitilan kar paylar1 agisindan ayrica bir 6neme sahiptir. Kar paylarinin,
mevduat faizlerinin iizerinde bir diizeyde seyri, bu bankacilik modelinin, fon
miisterileri i¢in daha cazip gelmesi anlamina gelmektedir. Bu cazibe, yeni fon
miisterileri kazanimi ve bu paralellikte de katilim bankalarmin pazar paylarinin

gelisimi anlamina gelmektedir.

Bu c¢aligmada Tiirkiye’deki 6zel sermayeli katilim bankalarin karliligini
belirleyen mikro ve makroekonomik faktorleri tespit etmeye amaglanmaktadir. Bu
iligkileri tespit etmek icin 2009’in ilk ceyreginden 2020 yilinin son ¢eyregi
arasindaki donemi kapsayan dort 6zel katilim bankasina ait veriler kullanilarak, panel
veri analizi yapilmigtir. Katilim bankalarin karliligini temsilen iki farkli degisken
secilmistir. Bu degiskenler karliliga iliskin siklikla kullanilmakta olan Aktif Karlilig
(AK) ve Ozkaynak Karliligidir (OK). Ozel sermayeli katilim bankalarmin karliliklari
iizerindeki etkileri incelenmeye ¢alisilmis degiskenler ise; Banka Biiyiikligli (BB),
Sermaye Yeterliligi (SY), Likidite Oram1 (LIK), Yabanci Para Cinsinden
Kullandirilan Fonlar (YPK), Yabanci Para Cinsinden Toplanan Fonlar (YPM), ABD
Dolar1 Efektif Satis Kuru (USD), Euro Efektif Satis Kuru (EURO), ihracat (EXP),
Enflasyon (ENF) ve GSYIH’dir (GSYIH). Bu makro ve mikro degiskenlerin
bankalarin karlilig1 {izerine etkilerini analiz etmek i¢in ise En Kiigiik Kareler (EKK)

yontemi ve Genellestirilmis En Kii¢lik Kareler (GEKK) yontemleri tercih edilmistir.

Ozel sermayeli katilim bankalarmin karliigini belirleyen faktorler iizerine
yapilmis analizlerin sonuglar1 Tablo 13’de 6zetlenmistir. EKK ve GEKK yontemleri
ile tahmin edilen karlilik degiskenleri ile istatistiki olarak iligskinin anlamli bulundugu
degiskenler i¢in, iliskinin yonii pozitif ya da negatif olmasina gore tabloda + ve —

isaretleri kullanilmistir. Ayrica tahmin edilen dort denkleme iligkin R kare degerleri
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kullanilan yontemin altinda parantez iginde yazilmistir. Oncelikle modellerin R
kareleri karsilastirildiginda, 6zkaynak karliliginin tahmin edildigi modellerde, aktif
karliligina gore, GEKK ile tahmin edilen modellerde ise EKK yontemine gore daha
yliksek R kare degerleri tespit edilmistir. Buradan hareketle, analizlerde kullanilan
bagimsiz degiskenlerin, 6zkaynak karliligindaki degisimleri agiklama giiciiniin, aktif

karliligina gore daha yiiksek oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 13. Mikro ve makroekonomik degiskenlerin 6zel sermayeli katilim bankalar

karliligina etkileri

Bagimsiz Degiskenler Aktif Karhhg: Ozkaynak Karliig

EKK  GEKK  EKK  GEKK
(0,17) (0,31) (0,20) (0,33)

Banka Biiyiikligii &7 + + +

Sermaye Yeterliligi Oram

Likidite Oran1

Yabanci Para Cinsinden Kullandirilan Fonlar + + +

Yabanci Para Cinsinden Toplanan Fonlar

ABD Dolar1

Euro + +
ihracat + + + +
Enflasyon - - - -
GSYIH - - - -

Analizlerde bagimsiz degiskenler olarak tercih edilen mikro ve makro

degiskenler incelendiginde ise karliliga iligkin iki degiskenin her iki yontemde de,
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mikro ve makro degiskenlerden tutarli bir bigimde benzer ydnde etkilendigi
goriilmektedir. Bu degiskenler i¢inde yer alan sermaye yeterlilik orani, likidite oranm
yabanci para cinsinden toplanan fonlarin oran1 ve Amerikan Dolar1 degiskenleri ile
ozel sermayeli katilim bankalarinin karliliklarr arasinda anlamli bir iliskinin tespit
edilememis oldugu goriilmektedir. Geri kalan degiskenler ile 6zel sermayeli katilim
bankalarinin karliliklar1 arasinda ise istatistiki olarak anlamli iligkiler tespit
edilmistir. Bu degiskenlerden enflasyon ve gayri safi yurt i¢i hasila disindaki tim
degiskenler, karlilik {izerinde pozitif yonde etkiye sahip iken, enflasyon ve GSYIH’

nin negatif yonde etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Karlilik ile arasinda anlamli ve pozitif iligki tespit edilen banka biiyiikliigiine
iliskin calismada elde edilen sonug, literatiirde yer alan konvansiyonel bankalara
yonelik yapilmis bir¢ok ¢alismada rastlanan sonuglarla uyumlu goriinmektedir (Alp,
2010; Al-Qudah ve Jaradat, 2013; Caliskan ve Silva Lecuna, 2020). Ozel sermayeli
katilim bankalarinin toplam aktif biiytikliigl arttik¢a, karliliklar1 bu durumdan pozitif

yonde etkilenmektedir.

Yabanct Para Cinsinden Kullandirilan Fonlar (YPK) hem Aktif de hem
Ozkaynak Karliligin1 (OK) pozitif yonde etkilemekte olan bir diger degiskendir.
Yabanci para cinsinden verilen kredilerin artmasi katilim bankanin karliligini da
artirmaktadir. Benzer ya da aksi yonde bir etki ise yabanci para cinsinden toplanan
fonlar i¢in istatistiki olarak anlamli ¢ikmamistir. Déviz cinsinden kullandirilan fonlar
icin gdzlenen bu pozitif yonlii etkinin olas1 sebebi, kurlardaki olasi artislar sebebiyle,
bankanin kullandirdigi doviz fonlarinin  degerimdeki artis olabilecegi gibi,
kullandirilan bu fonlarin verimli alanlarda degerlendirilmis olmasi da olabilecegi

diistiniilmektedir.

Déviz kurlari iginde anlamli iligkinin tespit edildigi doviz cinsi sadece Euro
olmustur. Arastirma sonuglari, Euro efektif satis kurunun (EURO) 6zel sermayeli
katilm bankalarmin karliligin1 pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Euro
kurunu yiikseldiginde bankalarin karlilig1 da artig gostermektedir. Karakus ve Kiiciik

(2016) calismalarinda doéviz kuru ile katilim bankalar1 karlilig1 arasinda ters yonlii
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iligki bulmalarina karsin, Bu ¢alismada aksi bir sonug¢ ortaya ¢ikmustir. Literatiirde,
konvansiyonel bankalar i¢in de Karakus ve Kiiciik’e benzer sonuclara ulagmis
caligmalar bulunmaktadir (Isik ve Kambay, 2019, Topak ve Talu, 2017, Caligkan ve
Silva Lecuna, 2020). Bu caligmada tespit edilen pozitif yonlii etkinin olas1 sebebinin,
Euro’daki bir artisin 6zel sermayeli katilim bankalarmin miisterilerinin faaliyet
gosterdikleri alanlar ya da gergeklestirdikleri yatirimlarini olumlu etkilemesi oldugu

diistiniilebilir.

Ihracatin, 6zel sermayeli katilim bankalarmin aktif ve 6zkaynak karliligin
pozitif yonde etkileyen bir baska bagimsiz degisken oldugu goriilmektedir. Tiirkiye
ekonomisinde ihracat performansinin, katilim bankalarmin karlilik performansim
olumlu etkiledigi anlasilmaktadir. Bir sonraki paragrafta deginilecegi {izere,
ekonomik biiylimenin katilim bankalarimin karlilig1 tizerinde anlamli bir etki tespit
edilememis olmasi sebebiyle, ihracatin karlilik {izerindeki tespit edilen bu pozitif
etkinin, ihracat biiyiime iliskisinden ziyade, katilim bankalarinin kullandirdig1 fonlar
ile ihracat arasindaki iligki kaynakli olmast muhtemel goériinmektedir. Zira Tiirkiye
ekonomisi i¢in katilim bankalariin kullandirdiklar1 fonlar ile ihracat arasinda giiclii

bir etki s6z konusudur (Ergec ve Kaytanci, 2021).

Analiz sonuglarina gore katilim bankalarinin karlilig1 tizerinde negatif etkiye
sahip oldugu tespit edilen ilk degisken enflasyondur. Bu sonug, literatiirde yer alan
gerek konvansiyonel bankalar1 (Isik ve Kambay, 2019 ve Caliskan ve Silva Lecuna,
2020) gerekse de katilim bankalarini (Saridogan, 2020 ve Karakus ve Kiigiik, 2016)
incelemis calismalarda elde edilen sonuclar ile de tutarlidir. Bankacilik sisteminde
vade uyumsuzlugu katillm bankalar1 icin de gegerlidir. Kullandirilan fonlarin
ortalama vadesi, toplanan fonlarin ortalama vadesinden uzundur. Bu sebeple
fiyatlardaki artis egiliminin mevcut fon kullanicisi miisterilere etkisi kismen
gecikmelidir. Bu sebeple de enflasyondaki artis, ¢ogunlugu murabaha olarak
kullandirilan fonlarin reel getirilerini ve dolayisiyla banka karlarint olumsuz

etkilemesi olasidir.
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Katilim bankalarinin karlilig1 tizerinde negatif etkiye sahip bir bagka bagimsiz
degisken ise GSYIH dir. Bu degisken hem aktif hem de 6zsermaye karliligini negatif
yonde etkilemektedir. Ekonomik biiylimenin katilim bankalarinin karliliginin
olumsuz etkiledigi anlasilmaktadir. Benzer sonuca, konvansiyonel bankacilik
literatiiriinde (Reis ve dig., 2016) ve Islami bankacilik literatiiriinde de (Zeitun, 2012,
Rashid ve Jabeen, 2016; Karakus ve Kiigiik, 2016) rastlamak miimkiindiir. Ancak
literatiirde aksi yonde bulgulara ulasmis calismalar da bulunmaktadir (Obamuyi,
2013, Topak ve Talu, 2017 ve Saridogan, 2020). Bu calismada tespit edilen negatif
yonlii etkinin olas1 sebebinin, katilim bankalarinin kullandirdig: fonlar iginde ortaklik
seklinde kullandirilan fonlarin paymnin diisiik, murabaha tiiriiniin ise fazlalig1 olarak
tahmin edilmektedir. Canlanma doneminde is ¢evrimindeki hareketlenme firma ve
proje karlarini arttirirken, ortaklik tipi fonlarin az olmasi sebebiyle bu durumun
katilm bankalarimin karlarina yansimasi smirli  kalacaktir. Ancak canlanma
donemlerinde fiyatlarin da ylikselme egiliminde olmasi mevcut murabaha seklinde
fon miisterilerinin bankaya reel kazancini olumsuz etkileyecektir. Bu calismada
tespit edilmis olan enflasyon degiskeninin karlar iizerindeki negatif yonlii etkisi de

bu goriisti destekler niteliktedir.

Tiirk bankacilik sektériinde katilim bankasi ismiyle faaliyette bulunmakta olan Islami
bankalarin konvansiyonel bankaciliga kiyasla daha iyi bir biiylime performansi
sergilemis olmalarina karsin, sektor icindeki paylart hala sinirlidir. Kamu sermayeli
katilim bankalarinin sektdre girmeleri bu bankacilik modelinin gelisimine bir ivme
kazandirmigtir. Ancak 6zel sermayeli katilim bankalar1 hala sektdrde daha biiyiik ve
daha tecriibelidir. Katilim bankalarmin karliligi, bu bankalar i¢in énemli olmanin
yaninda gerek yeni miisteriler gerekse de yerli ve yabanci sermaye ¢ekebilmeleri
acisindan da 6nemli bir yere sahiptir. Bu nedenle Tiirkiye’de 6zel sermayeli katilim
bankaciliginin karlilik belirleyicilerini incelemek bu bankalarin gelismesi i¢in
izlenecek politikalar1 belirlemek ve bu bankalarin biiylime dinamiklerini anlamak
acisinda son derece dnemlidir. Bunun gibi ¢aligmalarda ilerleyen donemlerde daha
biiyiik veri setleri ile daha fazla belirleyici degiskeni ele alarak daha derinlemesine

sonuclara ulagilabilecektir.
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