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Issizlik ile iktisadi ~ biiyiime degiskenleri — arasindaki  iligkinin
arastirllmasindan elde edilen bulgular iktisat politikalar: i¢in 6nemli bir veri
kaynagidwr. Bu ¢alismanin amaci, soz konusu degiskenler arasindaki iligkiyi
ele alan Okun modelinin gegerliligini Tiirkiye ekonomisi ozelinde analiz
etmektir. Analiz icin 1923-2015 donemine iliskin veriler kullanilmis ve ¢oklu
yvapisal kirilma testleri ve pargali regresyon analizinden yararlaniimigtir.
Elde edilen bulgulara gore 1990°li yillardan sonra Okun yasasi anlam
kazanmistir.

Anahtar Kelimeler: Okun Yasasi, Coklu Yapisal Kirilma, Pargall
Regresyon, Tiirkiye Ekonomisi

The Validity of Okun's Law: Evidence from Turkey

Abstract
Evidence obtained from analyzing the relationship  between
unemployment and economic growth is an important data source for
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generating economic policies. The purpose of this study is to investigate the
validity of Okun's law, which emphasize the relationship between
unemployment and economic growth, for Turkish economy. In order to
examine the relationship in question, the data of the 1923-2015 period is
used and multiple-structural breaks tests and partial regression analysis is
performed. The findings obtained from the analysis stated that Okun's Law is
valid in Turkey after 1990s.

Keywords: Okun’s Law, Multiple-Structural Breaks, Partial Regression,
Turkish Economy

JEL Classification Codes: E24, C32, O11

Giris

Okun yasasi, iktisadi biiylime ile issizlik arasindaki iligkiyi arastiran bir
yaklasimdir (Okun, 1962). Uretim kapasitesinin issizlik oranindaki
degisiklikleri belirleyen temel degisken oldugu hususu dikkate alindiginda
Okun’un, veri bir iretim kapasitesini esas alarak igsizlik oranindaki
degisikliklere Keynesyen perspektiften agiklamalar getirdigi sdylenebilir
(Knoester, 1986:658). Okun yasasi, igsizlik orani ile reel gayrisafi yurt i¢i
hasila arasinda negatif bir iliskiyi ortaya koymaktadir. Bu iliski geleneksel
makro modellerin énemli bir béliimiinii olusturmaktadir. Ornegin; toplam
arz egrisi, Okun yasas1 ile Phillips egrisinin birlestirilmesi ile elde
edilmektedir. Diger yandan, issizlik oraninin azaltilmasi i¢in gerekli biiylime
oraninin hesap edilebilmesi politika yapicilar tarafindan 6nem arz etmektedir
(Sogner ve Stiassny, 2002:1775).

Reel gayrisafi yurt i¢i hasiladaki artisin igsizlik oranini diisiirmesi
firmalarin kapasite kullanimi konusunda gosterecekleri tepki ile ilintilidir.
Uretim artiginin mevcut kapasitenin artist yoluyla saglanmaya calisilmasi
yeni isci talebindeki artis1 frenleyecektir. Uretim artis1 ¢alisma siirelerinin
uzatilmasi ve ek mesai ile gerceklestirildiginde iktisadi biiylimenin igsizligi
azaltma etkisi zayiflayacaktir. Yiiksek iktisadi biiylime performansina
ragmen istthdam hacminin hedeflenen diizeyde artmamasi ve issizlik
oraninin yeteri kadar diismemesi istihdam yaratmayan biiyliime kavrami ile
ifade edilmektedir.

Okun, iktisadi biiyiime issizlik iizerindeki etkilerini arastirirken her
seyden once potansiyel hasilanin hesaplanmasini dikkate almaktadir. Okun
1947-1960 aras1 3 aylik verileri kullanarak igsizlik oranindaki degismeler ile
logaritmik reel GSYIH’deki degismeleri tahmin etmistir. Tahmin edilen
denklem:

Au, =a +,BdAy[ +e,d (1)
Bu denklemde u,, issizlik oranini; y,, reel GSYIH ile 6lgiilen hasilanin
dogal logaritmasini (biiylime orani1), d farki ifade etmektedir. Okun
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¢alismasinda o’ =0,3 ve B¢ =0,3 olarak tahmin etmistir. Sonug olarak

reel GSYIH biiyiime oranindaki %1°lik diisiisiin, issizlik oraninda %0,3
artisa yol actig1 belirlenmistir (Owyang ve Sekhposyan, 2012:400). Daha
sonra, igsizlik orani ile hasila agig1 arasindaki iliskiyi 1953-1960 verilerini
kullanarak agagidaki denklem yardimiyla tahmin etmistir:

u=at+ 5y, -y )+ef (2)
veya diizenlenirse;
u, =a+ By +ef 3)

Burada y;', potansiyel ¢iktinin zaman patikasmi; yf =y, —y* hasila
acigini ifade etmektedir. Okun potansiyel hasilanin sabit trend patikasini
%3,5 olarak aktarmaktadir. Sonuglara gore; a® =3,72 ve f*° =036

olarak tahmin edilmistir. Diger bir ifadeyle, hasilanin potansiyel degerinden
%3 negatif sapmasi, igsizlik oranimnda %]1°lik bir artisa neden olmaktadir
(Owyang ve Sekhposyan, 2012:400).

Okun yasasiin Okun tarafindan ele alman iki farkli versiyonu

bulunmaktadir. Bunlardan ilki olan fark yaklagimi Au = a+b’ y seklinde

ifade edilmektedir. Burada y, reel hasila biiyiime oran1 ve b", Okun katsay1si
olarak adlandirilmaktadir. Bu katsayinin negatif olmasi beklenmektedir ki;
bu yiiksek biiyiime oraninin issizlik oranini azaltacagi anlamina gelmektedir.
Okun g¢aligmasinda Au =0,30—0,07y sonucunu tahmin etmistir. Okun

katsay1si, %4 iin lizerindeki her %1 °lik reel hasila biiylime oraninin issizligi
%0,07 oraninda azaltacagini ortaya koymaktadir (Knotek, 2007:75). Fark
yonteminde issizlik ve hasila degiskenleri birinci fark seklinde ifade

edilmektedir. Fark versiyonu Au, =a+yAy, +¢&, seklinde de ifade
edilebilir. Burada y parametresi reel GSYIH nin igsizlige etkisini (Okun

katsayis1) gostermektedir (Jardin ve Stephan, 2012:6).

Ikinci yaklagim olan acik yaklasiminda ise issizlik ve hasila degiskenleri
uzun donem degerlerinden sapma olarak ifade edilmektedir. Diger bir
ifadeyle, fiili ve dogal issizlik oran1 arasindaki agik ile fiili ve potansiyel
hasila arasindaki agik ilizerinde durulmaktadir (Jardin ve Stephan, 2012:6).
Bu yaklagimda Okun, issizlik diizeyini potansiyel ile fiili hasila arasindaki

agik ile iliskilendirmektedir. u=c+d (y" —y) denkleminde y, fiili

hasilayz; y*, potansiyel hasilay1 ve ¢ tam istihdamdaki issizlik oranini ifade

etmektedir. Potansiyel hasila ve tam istihdam ile ilgili sorun iki degiskenin
de dogrudan goézlenebilen makroekonomik istatistikler olmamasidir. Okun
tam istihdam igsizlik oraninin %4 oldugunu varsayarak bir potansiyel hasila
serisi elde etmistir (Knotek, 2007:76).

Acik versiyonda dogal issizlik ile potansiyel hasilanin Dbilinmesi
gerekmektedir ki bu degiskenlerin dogrudan goézlenmesi miimkiin degildir
(Jardin ve Stephan, 2012:6). Knotek, gilinlimiizde iktisat¢ilarin kullandigi
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Okun yasas1 versiyonlarmin da oldugunu ifade ederek bunlari dinamik ve
tiretim fonksiyonu yaklasimlar1 seklinde ikiye ayirmaktadir. Dinamik
yaklasimda fark yaklagimindaki denklemin sag boliimiinde cari reel hasila
biiyiime orani, ge¢cmis reel biliyiime orani ve issizligin gegmis degismeleri
yer almalidir. Uretim fonksiyonu versiyonunda ise, sermaye ve teknoloji
bilesenlerini de g6z Oniine alarak acik yaklagimi ile birlestirmektedir.
Boylece iktisatgilar ekonominin biitiin atil kaynaklarmi bir araya
getirmektedir (Knotek, 2007:77).

Okun yasasinin 6nemli Ozelliklerinden birisi, asimetrik bir model
sergilemesidir. Issizligin biiyiimeye tepkisi daralma donemlerinde genisleme
donemlerine gore daha siddetli olmaktadir. Bir ekonomi resesyona
girdiginde, firmalar is¢i ¢ikartarak hizli tepki gostermektedir. Aksine
genisleme (iyilesme) donemlerinde, iyilesmenin uzun siireli olmadigi
korkusu ile istihdami artirmak konusunda ¢ekingen davranilir. Diger yandan,
ekonominin genisleme donemlerinde igsizlik, hasiladaki biliylimeye daha
kuvvetli tepki gosterebilmektedir. Bu durum, isgiicii piyasasindaki
rijitliklerden kaynaklanmaktadir. Ekonominin daralma donemlerinde isten
¢ikarmadaki kurumsal kisitlamalar ve personel egitimi i¢in yaptig1 yatirimlar
nedeniyle firma is¢i ¢ikarma konusunda goniilsiiz davranabilir. Bunun
yaninda, isverenler egitimli ve nitelikli isgiiclinii kaybetmek istemeyecektir.
Iyilesme donemlerinde ise, istihdamda ¢ok fazla kisitlama olmadigindan
daha fazla isci alacaklardir (Jardin ve Stephan, 2012:3).

Okun, issizlik orani ile reel GDP degismeleri arasindaki iliskiyi formiile
ederken “ceteris paribus” varsayimina atif yapmamaktadir. Aksine diger
faktor ve girdilerin issizlik ile birlikte ayn1 hizla degisecegini varsaymaktadir
(Freeman, 2000:558). En basit sekli ile Okun yasasi, ekonomik hasilanin
biliylime orami ile issizlik arasindaki dogrusal iliskiyi ifade etmektedir.
Hasilanin belirli bir oranda biiylimesinin igsizligi ne kadar azaltacagini veya
hasila belirli bir oranda diiserse issizligin ne kadar artacagini tahmin
etmektedir. Okun yasasinin yararli bir ara¢ olmasi icin reel GSYIH biiyiime
orani ile igsizlik arasindaki iligkinin zaman iginde istikrarli olmasi
gerekmektedir (Meyer ve Tasg1, 2012:2).

Okun yasasi lizerine ¢ok sayida arastirma bulunmaktadir. S6z konusu
arastirmalardan elde edilen bulgular iktisat politikalar1 i¢in veri olarak
kullanilabilmektedir. Bu baglamda aktif para politikas: stratejileri ile igsizlik
basta olmak flizere istikrarsizliklar ile miicadele edilebilmektedir (Cevik ve
Yildirim, 2018: 31-32). Bu caligmanin amaci, Tiirkiye’de 1923-2015
doneminde issizlik iktisadi biiylime iligkisini aragtirmaktir. Analiz
asamasinda, ¢oklu yapisal kirilma testleri ve parcali regresyon analizinden
yararlanilmigtir. Calisma literatiir arastirmasi, yontem, veri ve analiz
sonuclari basliklarindan olusmaktadir.
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1. Literatiir Arastirmasi

Okun yasasinin farkl iilkelerde gecerliligini arastiran genis bir literatiir
vardir. Evans (1989), ABD ekonomisinde issizlik orani ile biiylime orani
arasindaki iliskiyi irdeledigi ¢alismasinda vektor otoregresif model (vector
autoregressive model-VAR) yardimiyla 1950-1985 donemi verilerini
coziimlemistir. Bu calismanin sonuglarina gore, biiylime ile igsizlik orani
arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulunmakla beraber iki degisken arasinda
negatif korelasyon mevcuttur. Hsing (1991), ABD ekonomisinin 1954-1988
doénemi verilerine dayal olarak fiili reel GSYIH ve issizlik oran1 arasindaki
iliskiyi Box-Cox genisletilmis otoregresif model ile analiz etmistir. Okun’un
acik formuna dayali olarak gergeklestirilen analiz sonuglarma gore, sabit
egim varsayimi yapan lineer model reddedilmis ve ¢ikti agigindaki
degismelerin issizlik orani lizerindeki uzun donem etkilerini ifade eden
katsayilarm -0,280 ile -0,801 arasinda degistigi belirlenmistir. Issizlik
oranlarinin yiiksek seyrettigi donemlerde uzun donem etki katsayisinin da
daha biiyiik oldugu sonucuna ulasilmistir. Okun yasasinin agik formunun
esas alindig1 Prachowny’nin (1993) calismasinda, ABD ekonomisinin 1947-
1986 ve 1965-1988 donemlerine ait ¢ikti agig1 ve issizlik agig1 verilerinin
yanina haftalik calisma saatlerindeki degisim ile kapasite kullanim oram
degiskenleri de eklenerek Okun yasasinin gecerliligi analiz edilmistir.
Arastirma bulgulari, ¢alisma saatleri, kapasite kullanim orani ve igsizlik
oranindaki degismelerin ¢ikti agigindaki degismeler {izerinde Onemli
etkisinin oldugunu gostermektedir. Ayrica, ¢iktidaki %0,66 artisin issizlik
oraninda %1 diisiise neden oldugu belirlenmistir.

Apergis ve Rezitis (2003), 1960-1997 doneminde Yunanistan’in sekiz
bolgesi icin Okun katsayisim1 tahmin ettikleri c¢aligmalarinda Hodrick-
Prescott ve aralik gecisli filtreleme kullanmuiglardir. 1981 yili 6ncesi ve
sonras1 olarak Orneklem donemi ikiye ayrildiginda iki dénem ig¢in Okun
katsayilarnin farkli oldugu ortaya ¢ikmistir. Ayrica sonuglar 1981 yilindan
sonra issizligin ¢ikti degismelerine daha duyarli oldugunu gostermektedir.
Malley ve Molana (2008), Okun yasasim1 G7 iilkeleri i¢in ¢ikt1 diizeyi ve
igsizlik orani degiskenlerinin 1960-2001 donemi verilerini ve Kalman filtre
yontemini kullanarak incelemisglerdir. Bu iki degisken arasinda dogrusal
olmayan iligkinin varligin1 aragtirmis ve esik issizlik degeri tahmin
etmiglerdir. Yazarlar biitiin tilkelerde esik degerin pozitif ve anlamli oldugu
sonucuna ulagsmislardir.

Beaton (2010), ABD ve Kanada ekonomileri i¢in Okun yasasinin
gegerliligini arastirmigtir. Yazar, Kanada i¢in 1961-2009 ve ABD igin 1948-
2009 donemini TVP modeli ile incelemistir. Sonug olarak hem Kanada hem
de ABD i¢in Okun yasasinin konjonktiir hareketlerine duyarli asimetrik bir
davranisa sahip oldugu sonucuna ulasmistir. Daralma donemlerinde
genisleme donemlerine oranla igsizlik oranlarinin ¢ikti seviyesindeki
degisimlere daha duyarli oldugunu ifade etmistir. Ayrica Kanada ve ABD
ekonomilerinde ¢iktinin sirastyla %2,6 ve %2,0 azalmasimin igsizlik
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seviyesini %1 artiracagini ifade etmektedirler. Herman (2011), Avrupa
Birligi iilkelerinde 2000-2010 donemi igin iktisadi biiylimenin istihdam
iizerindeki etkisini arastirmistir. Elde edilen bulgulara gore, iktisadi
biiyiimenin istihdam esnekligi diisiiktiir. Emek piyasasinin iktisadi biiylime
karsisindaki tepkisi farkli oldugundan iktisadi biiylimenin istihdam
esnekliginin biitiin iilkelerde ayn1 olmadig tespit edilmistir. Ball vd. (2013),
1948-2011 yillar1 icin ABD ekonomisinde Okun yasasinin gegerliligini
aragtirmig, Okun katsayisini 0,4 olarak bulmuslardir. Calismalarinda Okun
yasasinin  gecerliliginin  dogrusal olmayan yontemler kullanilarak
arastirilabildigini ifade ederek hasila i¢in pozitif ve negatif ¢ikt1 aciklarini
ayirarak yeniden tahmin yapmuslardir. Tahmin sonucunda dogrusal olmayan
yontem ig¢in yeterli kanit bulamadiklarini ifade etmislerdir. Pozitif ¢ikt1 agig:
icin B katsayisin1 0,37 ve negatif soklar i¢in 0,39 olarak tahmin etmislerdir.
Ayrica caligmalarinda ¢eyreklik donemler igin yeniden Okun katsayisi
tahmin edildiginde tahmin degeri yillik veriler ile tutarli sekilde 0,41
bulunmustur. Ceyreklik verilerle gecikmeli degerler eklenerek yeniden
tahmin edildiginde cari donem c¢ikti a¢igmin katsayisini 0,49 ve gecikmeli
degerin katsayisini 0,45 olarak elde etmiglerdir. Sonug¢ olarak Okun
yasasinin resesyon donemlerinde degismeyen giiglii ve istikrarli bir yapida
oldugu ortaya konmustur.

Kim vd. (2015), Japonya, Kore, Hong Kong ve Singapur i¢in Okun
yasasini inceledikleri ¢aligmalarinda birinci sira fark ve agik modellerinin
zaman degiskenli versiyonunu dikkate almislardir. Arastirma kapsamindaki
iilkelerin 1986-2011 doénemi verileri issizlik oram1 ve reel ¢ikti diizeyi
arasindaki negatif zaman degiskenli iligkisini ortaya koymak i¢cin GARCH
ve EGARCH yontemleri ile analiz edilmistir. Sonuglar biitiin iilkeler icin
iligkinin negatif zaman degigskenli oldugunu gostermektedir. Fakat Okun
katsayilart Kore igin reel GSYH degismelerinin etkisi altinda iken, diger ii¢
tilke i¢in igsizlik oranmin etkisi daha yiiksektir. Yazarlari, bu farkliligin
sebebini ekonomilerin gelismislik diizeyi, endiistriyel yapis1 ve isgiicii
piyasasindaki diizenleme farklilig ile agiklamislardir. Osterholm (2016),
1982-2014 doneminde Isvicre icin temel Okun Yasasi denklemini EKK
yontemi ile zaman degiskenli parametreler kullanarak tahmin etmistir.
Iktisadi biiyiime ve issizlik oran1 arasindaki iliskinin Isvigre’de zaman iginde
duragan olmadigi tespit edilmistir. Rahman ve Mustafa (2017), 13 gelismis
ekonomide 1970-2013 donemi i¢in degiskenler arasindaki iligkiyi dinamik
EKK ve iki degiskenli hata diizeltme modeli ile tahmin etmislerdir. Elde
edilen sonuglara gore Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Giiney Kore,
ABD, Hollanda ve Avusturya igin issizlik ve reel GSYH arasinda gii¢lii bir
degis-tokus iliskisi mevcut iken Finlandiya, italya, Yeni Zelanda, Isvicre ve
Ingiltere i¢in uzun dénem degis-tokus iliskisi zayiftir. Hata diizeltme
modelinin sonuglarina gére Okun yasasi sadece ABD ve Giiney Kore igin
gecerli iken diger iilkelerde c¢ok giiclii olmayan kanitlar elde edilmistir.
Almanya i¢in Okun yasasinin gecerli olmadigi tespit edilmistir.
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Tiirkiye ekonomisi 6zelinde Okun yasasinin gegerliligini arastiran ¢ok
sayida calisma bulunmaktadir. Goktas Yilmaz (2005), Tiirkiye’de 2001
sonrast bilyiimenin issizligi azaltmadigi yoniindeki tartismalara agiklik
getirmek amaciyla bu degiskenler arasindaki iligkiyi Granger nedensellik
testi ve son tahmin hata kriteri (FPE) yontemleriyle incelemistir. Biiyiime ve
igsizlik orani arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik olmadigi sadece issizlikten
biiyiimeye tek yonlii bir nedenselligin var oldugu yoniinde bulgular elde
edilmistir. 2001 sonrast donemde Tiirkiye’de issizlik ile biiyiime oram
arasindaki iliskinin seyrinin Okun yasasina uyup uymadigim inceledigi
caligmasinda Goger (2008), 2001-2015 donemi verilerini kullanmigtir. 2008
kiiresel finans krizinin etkilerini de kapsayan aragtirma bulgulari, Tiirkiye’de
s0z konusu donemde %4,3’li asan her %1 puanlik biiylimenin, issizligi
%0,11 puan azalttif1 ortaya cikararak Okun yasasmin gegerli oldugunu
gosterir kanitlar saglamistir. Demirgil (2010), Okun’un fark formu ve acik
formuna dayal1 olarak ve hareketli regresyon yontemiyle Tiirkiye i¢in 1989-
2007 donemi verilerini kullanarak; issizlik orani, bilylime oranmi ve verimlilik
artiglart arasindaki iliskiyi arastirmistir. Fark denkleminden elde edilen
sonuglar, Tiirkiye i¢in elde edilen Okun katsayisinin (-0,04) Okun’un ABD
tahmininden (-0,07) uzak oldugunu gostermektedir. Yine bu caligmada,
Tiirkiye’de sabit bir igsizlik orani i¢in gerekli minimum biiyiime orant %9,85
olarak hesaplanmigtir. Acik formuna dayali olarak hesaplanan Okun
katsayisinin (-0,976) ise fark formundan hesaplanan katsayiya oranla daha
yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunlara ek olarak aragtirma, biiyiime orani ve
igsizlik oranmi arasindaki iligkinin, ekonominin daralma ve genisleme
donemlerinde farklilagtigina ve Tiirkiye’de genisleme donemlerinde Okun
katsayisinin azalma egiliminde oldugunu isaret etmektedir. Barisik vd.
(2010), 1988-2008 doneminde Tiirkiye ekonomisi i¢in biiylime ve issizlik
orant arasindaki iligkiyi Markov rejim degisim modeli araciligiyla
incelemislerdir. Elde edilen sonuglar, biiyiime ile igsizlik arasindaki iligkinin
ekonominin genisleme ve daralma donemlerine bagli olarak asimetrik
oldugunu ve analiz donemi igindeki biiylimenin istihdam dogurmadiginm
gostermektedir. Okun katsayilari karsilagtirildiginda, genigsleme donemi igin
elde edilen parametre tahmininin daralma donemindeki parametre
tahmininden oldukga kiiciik oldugu goriilmektedir.

Tiryaki ve Ozkan (2011), 1998-2010 dénemi ceyreklik verilerini
kullanarak ¢ikt1 acig1 ile issizlik orani arasindaki iligkiyi nedensellik ve
esbiitiinlesme analizi ile incelemistir. Granger nedensellik testi iliskinin g1kt
acigindan igsizlik oranina dogru oldugunu ortaya koymaktadir. Johansen
esbiitiinlesme analizi ise, ¢ikt1 agidi ile igsizlik orani arasinda uzun donemde
bir iliski olmadigin1 gostermekte ve istihdam yaratmayan biiylimenin
varligini isaret etmektedir. Alancioglu ve Utlu (2012), issizlik, biiylime ve
enflasyon orani degiskenlerinden yararlandiklar1 ¢aligmalarinda, Tiirkiye’de
1980-2010 doneminde issizlik ile biiylime arasindaki uzun dénem iliskiyi
analiz etmektedir. Johansen esbiitiinlesme analizine gore issizlik orani ile
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biiylime ve enflasyon arasinda negatif bir iliski s6z konusudur. Biiyiime ve
enflasyon oranindaki %]1°lik artig issizlik oranimi sirasiyla %0,035 ve
%0,083 azaltmaktadir. Bu c¢aligmanin sonuglari, Okun yasasinin Tiirkiye
acisindan uzun donemde gecerli oldugunu gostermektedir. Art (2016),
Tiirkiye’de ekonomik biliylime oranmi ile igsizlik orani arasindaki uzun
donemli iliskiyi arastirmistir. 1980-2014 donemini kapsayan calismada, s6z
konusu degiskenler arasinda esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisi tespit
edilememis ve biiylimenin istihdam yaratmadigi bir diger ifade ile issizligi
azaltmadig1 yoniinde bulgular saglanmistir. Mucuk vd. (2017) 2002-2014
donemi Tiirkiye ekonomisinde biiyiime ve issizlik orani iliskisinin Okun
yasasina uygunlugunu esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli ¢ergevesinde
incelemislerdir. Arasgtirmaya iliskin ampirik bulgular, iki degisken arasinda
uzun donem iliski ve nedensellik olmadig1 ancak kisa donemde biiylimenin
issizligi negatif etkiledigi yoniinde kanitlar saglamustir. iktisadi biiyiimenin
yeterli Ol¢ilide istihdam dogurmag: sonucuna ulasilmistir.

2. izlenen Yontem

Okun, igsizlik oranm ile biiylime arasindaki iligkiyi incelerken “fark
modeli” ve “agik modeli” olarak adlandirdig: iki farkli model Onermistir.
Burada modellerin fark ve agik olarak adlandirilmasimin temel nedeni,
igsizlik orani ile biiylime arasindaki iligkiyi ekonometrik olarak analiz
ederken degiskenlerin farkini alarak ya da potansiyel degerlerinden sapmasi
olarak kullanilmasi yatmaktadir. Okun yasast i¢in fark model formu
asagidaki gibi gosterilebilir:

u,—u_ =a+p(y, -y, )+e (4)

Burada u, issizlik orani, y, reel hasila diizeyini ve ¢, beyaz giiriiltiilii hata
terimini gostermektedir. o parametresi modelin sabit terimidir ve igsizlik
orani i¢in ortalama biiyiime oranini gdstermektedir. f parametresi Okun
katsayis1 olarak adlandirilir ve issizlik oraninin bilyiimeye tepkisini
gostermektedir. Denklem (1)’de gosterilen Okun modeli dinamik model
seklinde asagidaki gibi gosterilebilir:

Au,=a+PAy, + Y. pAu,, e, (5)
Burada Auw, issizlik oranindaki bilyiimeyi, Ay, reel hasiladaki bilyiimeyi

ve g beyaz giiriltilii hata terimini gostermektedir. Modele bagimh
degiskenin gecikmeli degerleri hata terimindeki olas1 otokorelasyon
sorununu arindirmak i¢in kullanilir. Bununla birlikte Attfield ve Silverstone
(1997) ve Lee (2000) issizlik orani ile toplam hasila arasinda esbiitiinlesme
iligkisi oldugu durumda, fark modelin etkin sonuglar vermedigini
belirtmislerdir. Attfield ve Silverstone (1997) Okun modelini esbiitiinlesme
iligkisini dikkate alarak ve degiskenlerin farklarini kullanarak ayri ayr
hesaplamis ve her iki model sonuglarinin birbirinden farkli oldugu sonucuna
varmistir.
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Okun tarafindan Onerilen agik model formu asagidaki gibi
gosterilmektedir:

uz_u*=a+ﬂ(yz_y*)+gt (6)

Burada y* hasila i¢in potansiyel ya da trend degeri, u* dogal issizligin
dogal orani ve & beyaz giiriiltiilii hata terimidir. A¢ik model formunda, uru'
dongiisel issizlik oramm (issizlik agig1) ve y-y" dongiisel hasilay1 (hasila
acig1) gostermektedir. Moosa (1997) tarafindan Onerilen dinamik model
formu asagidaki gibi gosterilir:

k
ul =a+ By + Y pu, +e, (7)

i=1
Burada u; dongiisel issizligi, y; dongiisel hasilay1 ve ¢, beyaz giriiltiilii

hata terimidir. Calismada issizlik oran1 ve hasila i¢in potansiyel degerler
Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanarak elde edilmistir.

Okun yasasinin gegerliligi test edilirken literatiirde en fazla kullanilan
yaklasim ag¢ik modeli olmasmna ragmen bu yaklasim degiskenlere ait
potansiyel  degerlerin  hesaplanmast  konusunda  olduk¢a  fazla
elestirilmektedir. Buna gerekge olarak ekonometrik sonuglarin kullanilan
trendden arindirma ydntemine c¢ok duyarli oldugu ve degiskenlerin
potansiyel degerlerini hesaplarken kullanilan trendden arindirma yontemi
farklilagtikca issizlik orani ile biiylime arasindaki tahmin edilen iligkinin de
farklilastig1 gosterilmektedir.

Literatiirde Okun tarafindan onerilen her iki model farkli yonleriyle
elestirilme ve modellerin birbirine gore farkli iistiinliikleri bulunmaktadir. Bu
nedenle caligmada her iki model formu birlikte kullanilarak sonuglar
karsilastirilmali olarak verilmistir.

3. Veri ve Analiz Sonuclari

Calismada igsizlik orami ile biiylime arasindaki iliski Okun yasasi
cergevesinde Cumhuriyet donemi (1923-2015 yillar) igin analiz edilecektir.
GSYIH rakamlari Tiirkiye Istatistik Kurumunun yilliklarindan elde edilmis
ve 1987 fiyatlarina gore reel hale getirilmistir. GSYIH serisinin dogal
logaritmas1 alinarak analizlerde bu sekilde kullanilmustir. Issizlik orani serisi
1988 yilina kadar Bulutay’in (1995) ¢aligmasindan, 1988-2015 dénemi i¢in
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) elektronik veri dagitim
sisteminden alinmustir. Acik modeli i¢in GSYIH ve issizlik orani igin
potansiyel degerler HP filtresi kullanilarak tahmin edilmis ve dongiisel ¢ikti
ile igsizlik orani serisi gergeklesen degerin potansiyel degerden farki alinarak
hesaplanmustir.

Sekil 1’de reel GSYIH ve issizlik oram serisi yer almaktadir. Issizlik
oraninin zaman patikasi incelendiginde, cumhuriyetin ilk yillarinda %9
civarinda iken daha sonraki yillarda azalan bir trend sergiledigi
goriilmektedir. Bu trend, 1960’11 yillarin ortasindan itibaren tersine donmiis,
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igsizlik orami tekrar artig trendine girmis ve 1977 yilinda %10 degerine
ulagarak bu zamana kadar ki tarihi zirvesini gormiistiir. Bu tarihten sonra
igsizlik oranlari tekrar azalma trendine girmis, fakat 1990’1 yillarin sonunda
gelismekte olan tlkelerde meydana gelen para krizleri ve Tirkiye
ekonomisinde ortaya ¢ikan krizin etkisiyle birlikte igsizlik oran1 2001 yilinda
%10 degerini asarak en yiiksek degere tirmanmistir. 2009 yilinda ise kiiresel
finansal krizin etkisiyle Tiirkiye ekonomisinde issizlik orami %14’ler
seviyesine ¢ikarak tiim zamanlarin tarihi zirvesini yapmustir. 2009 yilindan
sonra igsizlik oranlarinin azaldigir gortilmektedir. Sekil 1°de yer alan reel
GSYIH degerleri incelendiginde 1923 yilindan itibaren GSYIH’nin siirekli
bir artig trendi izledigi ve kriz doénemlerinde GSYIH’nin diistiigii
goriilmektedir.

Sekil 1: GSYIH ve issizlik Oram
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=——GSYIH =—Igsizlik Oram

Degiskenlerin  biitiinlesme  dereceleri  genisletilmis  Dickey-Fuller
(Augmented Dickey-Fuller Test- ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok
testleri ile arastirilmis ve sonuglar Tablo 1°de verilmistir. Tablo 1’deki
sonuclara gére, GSYIH nin her iki birim kok testi sonucuna gore diizey
degerlerde duragan olmadigi ve birinci farki alindiginda duragan oldugu
sonucuna varilmistir. Issizlik orani serisi icin ADF ve PP birim kok testi
diizey degerlerde farkli sonu¢ vermis ve ADF testine gore seri duragan
degilken PP test sonucu serinin duragan oldugunu belirtmistir. Calismada iki
farkli birim kok testi kullanmamizin nedeni birim kok test sonuglarimi
dogrulamak oldugundan, ¢alismada issizlik orani serisinin duragan olmadigi
ve birinci farklan alindiginda duragan oldugu kabul edilmistir. Potansiyel
(ya da trend) degerinden farki alinarak hesaplanan dongiisel igsizlik ve hasila
degiskeni her iki birim kok testi sonucuna gore diizey degerlerde duragan
olarak bulunmustur.
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Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler Diizey Degerler Birinci Farklar
ADF PP ADF PP
u, -3,255 -4,447%** =7,797*** -8,099%**
Vi -2,144 -2,091 -10,282%** -10,287***
u; -5,017%%* -5,233%**
v/ -5,498*** 5,973 % H%

Not: Model spesifikasyonu ADF ve PP testlerinde sabit terimli ve trendli seklindedir. ADF
testinde gecikme sayis1 Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. PP testinde Newey ve West
tarafindan gelistirilen band genisligi kullanilmistir. ***igareti serinin %1 onem diizeyinde
duragan oldugunu gostermektedir.

Calismada ele alinan 6rneklem donemi olduk¢a uzun oldugundan ve bu
donemde gerek Tirkiye ekonomisi gerekse diinyada Onemli siyasi ve
ekonomik krizler ortaya ¢iktigindan model sonuglar1 dogrusal regresyon
analizi ile parcali regresyon analizi seklinde rapor edilecektir.

Bu amagla ilk olarak Denklem (2)’de gosterilen fark modeli EKK
yontemi ile tahmin edilmis ve sonucglar Tablo 2’de verilmistir. Dogrusal
modelin hata terimlerinin gerekli varsayimlari saglayip saglamadig
arastirllmig ve %1 6nem diizeyinde otokorelasyon ile degisen varyans sorunu
tespit edilmistir. Otokorelasyon sorununu gidermek icin modele bagimh
degiskenin iki gecikmeli degeri eklenmistir. Degisen varyans sorununu
gidermek i¢in ise model tahminlerinde White tarafindan gelistirilen ve
degisen varyans durumunda giivenilir standart hata tahminleri veren
kovaryans matrisi kullanilmistir. Model sonuglarina gore; Okun katsayisi
olan f parametresi -1,137 olarak tahmin edilmis olmasina ragmen
istatistiksel olarak anlamli bulunamamustir.

Tablo 2: Fark Modeli Sonuclari

Bagimli Degisken: Au,

Degisken Parametre Tahmin Degeri  Std. Hata tistatistigi ~ p-degeri
Sabit A 0,110 0,104 1,056 0,293
Ay, B -1,137 1,047 -1,085 0,280
Au, pi 0,255 0,204 1,245 0,216
Au, , D2 -0,210 0,112 -1,868 0,065

C.= 0,733

R= 0,070

Akaike = 2,262

Log- Likelihood = -97,814

Denklem (4)’te tanimlanan agik model formu EKK yontemi ile tahmin
edilmis ve sonuglar Tablo 2’da gosterilmistir. Tablo 3’deki sonuglara gore
Okun katsayisi negatif olarak tahmin edilmesine ragmen istatistiksel olarak
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anlamli bulunmamistir. Gerek fark modeli gerekse agik modeli sonuglarina
gore Okun katsayist negatif olarak bulunmasma ragmen istatistiksel olarak
anlamli bulunamamistir. Bu sonug; ele alinan donemde Tiirkiye ekonomisi
icin Okun yasasinin gegerli olmadigini géstermektedir.

Tablo 3: Acik Modeli Sonuglari

Bagimli Degisken: u;,

Degisken Parametre Tahmin Degeri Std. Hata  tistatistigi p-degeri
Sabit A -0,006 0,059 -0,103 0,917
vy p -0,630 0,845 -0,745 0,458
u;, pi 0,772 0,094 8,165 0,000
u; , P2 -0,443 0,091 -4,868 0,000

c.= 0,571
R= 0421

Akaike = 1,760
Log- Likelihood = -76,085

Calismada ele alinan donem olduk¢a uzun oldugundan serilerde yapisal
kirilmalarin ortaya g¢ikmast muhtemel goziikkmektedir. Yapisal kirilmalar
olup olmadigi Bai ve Perron (1998, 2003) tarafindan gelistirilen c¢oklu
kirilma testi ile arastirilmistir. Bu test seriler i¢in uygulanabilmekte ve ayni
zamanda regresyon modeli i¢inde kirilma noktalar1 vermektedir. Bai ve
Perron (2003) kirilma sayisinin se¢iminde ii¢ bilgi kriterinden en saglikli
sonuclar1 ardisik (sequential) bilgi kriterinin verdigini belirtmis ve bu
nedenle calismada kirilma sayis1 ardisik bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Fark model formu igin pargali regresyon analizi sonuglari Tablo 4’te
gosterilmistir. Orneklem dénemi igin tek bir yapisal kirilma noktas
belirlenmis (1999 yil1) ve model 1926-1999 ile 2000-2015 yillar1 arasinda iki
ayr1 donem olarak tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 ilk dénem i¢in Okun
katsayisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olmadig1 belirtirken 2000
sonrasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli Okun katsayis1 (-22,33) elde
edilmistir. Bu sonuca gore, Tiirkiye ekonomisinde Okun yasasinin 2000 yili
ve sonrasinda gegerli oldugu soylenebilir. Okun yasasinin gegerli oldugu
2000 yili sonrast donem i¢in fark modeli parametre tahminlerinden
yararlanilarak issizlik oranini sabitleyen ekonomik biiyiime oran1 %7 olarak
hesaplanmustir.
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Tablo 4: Fark Modeli Parcali Regresyon Sonuclari

Bagimli Degisken: Au,

Doénem 1926-1999 2000-2015
Degisken Katsay1 p-degeri Katsay1 p-degeri
Sabit 0,017 0,802 1,071 0,000
Ay, 0,270 0,663 -22.33 0,000
Au, , 0,363 0,000 0,310 0,192
Au, -0,068 0,599 -0,226 0,143

0. = 0,598

R*= 0,382

Akaike = 1,895

Log- Likelihood= 77,300

Tablo 5°teki acik model formu sonuglarina gore tek bir kirilma bulunmus
ve kirilma tarihi 1994 yili olarak belirlenmistir. Buna gore drneklem 1926-
1994 ile 1995-2015 olmak iizere iki farkli doneme boliinmiis ve issizlik orani
ile biiyiime arasindaki iligski incelenmistir. Pargali regresyon sonuglar1 fark
modeli sonuglari ile benzerlik gdstermekte, 1994 oncesi igin Okun katsayisi
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli degilken 1994 sonrasinda Okun
katsayis1 (-13,67) negatif ve %1 0nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Okun yasasmin gegerli oldugu 1995 yili sonrasi dénem igin
acitk modeli parametre tahminlerinden yararlanilarak issizlik oranmi
sabitleyen ekonomik biiyiime orani ise %5,1 olarak hesaplanmustir.

Tablo 5: Acik Modeli Parcali Regresyon Sonuc¢lari

Bagimli Degisken: u;

Doénem 1926-1994 1995-2015
Degisken Katsay1 p-degeri Katsayi p-degeri
Sabit 0,009 0,874 -0,076 0,493
v/ 0,450 0,560 -13,67 0,000
u;, 0,946 0,000 0,551 0,000
u, -0,414 0,001 -0,320 0,005

0. = 0,506

R’= 0,544

Akaike = 1,562

Log- Likelihood = -63,092

Parcali regresyon sonuglart genel olarak degerlendirildiginde, 1990
yilindan 6nce Tiirkiye ekonomisinde biiyiime ile issizlik oranlar1 arasinda
anlamli bir iligki olmadigi, s6z konusu iligkinin 1990’1 yillardan sonra
anlam kazandig gortilmektedir.
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Sonug¢

Issizlik ve biiyiime oranlar1 arasindaki iliskiyi “fark modeli” ve “acik
modeli” olarak adlandirilan iki farkli model formu araciligiyla inceleyen bu
calisgmada, Cumhuriyet doneminde Okun yasasinin gegerliligi cesitli
ekonometrik yontemlerle analiz edilmistir. Her iki modelin birbirine gore
farkli ve tistiin yonleri ortaya konulduktan sonra degiskenlerin zaman serisi
ozellikleri incelenmigtir. Ekonometrik analizin ilk asamasinda her iki model
formu igin EKK tahminleri elde edilmis, ikinci asamasinda ise ¢oklu yapisal
kirilma testlerine ve parcali regresyon analiz sonuglarina yer verilmistir.

Ik asamada elde edilen EKK tahminlerinde, Okun Kkatsayisi teorik
beklentilerle uyumlu olmakla birlikte istatistiksel olarak anlaml
bulunamamistir. Bu sonuglar ¢alismanin sonraki adiminda yapisal kirilma
testlerinin uygulanmasi geregini dogurmus ve tespit edilen yapisal kirilma
yillar1 pargali regresyon analizine esas olusturmustur.

Fark model formunda ele alinan dénem ig¢in 1999 yili olarak tek bir
yapisal kirilma noktasi belirlenmis ve model 1926-1999 ile 2000-2015 yillart
arasinda iki ayr1 donem olarak yeniden tahmin edilmistir. Analiz sonuglari,
ilk donem igin Okun katsayisini pozitif ancak istatistiksel olarak anlamsiz
rapor ederken ikinci donem ig¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamli rapor
etmistir. A¢ik model formunda da ele aliman dénem i¢in 1994 yili olmak
lizere tek bir yapisal kirilma noktasi tespit edilmistir. Orneklem dénemi
1926-1994 ile 1995-2015 olmak iizere iki farkli alt doneme ayrilarak elde
edilen pargali regresyon tahminleri, fark modeli sonuglari ile benzerlik
gostermigtir. Okun katsayisi ilk donem igin pozitif ve istatistiksel olarak
anlamsiz iken ikinci donem ig¢in negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir.
Fark modeli parametrelerine gore issizligi sabitlemek i¢in gerekli biiylime
orani %7, acik modeline gore ise %5,1 olarak hesaplanmistir. Bilyiimenin
issizligi azaltabilmesi bu oranlarin {izerine ¢ikmasi gerekmektedir.

Arastirma  sonucglart genel olarak degerlendirildiginde; Tiirkiye
ekonomisinde Okun yasasinin 1990’11 yillardan sonra gegerli oldugu, ancak
fark modeline gore %7, agik modeline gore ise %5’1 asan biiyiime
oranlarinda bliylimenin igsizlik oranini1 azaltacagi sonucuna ulasilmistir. Bu
sonuclara gore iktisadi biiylime performansinin belirli esiklerin altinda
kalmast halinde issizlik konusunda hedeflenen oranlar1 yakalamak gii¢
olmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 2000 sonrasi donemde kriz tahribatinin etkilerini
ortadan kaldirmak {izere bircok alanda giicli yapisal reformlar
gerceklestirilmigtir. Koalisyon hiikiimetlerinin miras biraktig1 yiiksek
enflasyon, istikrarsiz biiyiime ve mali dengesizlik gibi sorunlar asilarak fiyat
istikrar1 tesis edilmis, bankacilik sektoriinde istikrar saglanmis ve kamu
borglanma politikasinda model bir basar1 ortaya konmustur. Iktisadi ve siyasi
istikrar ortami dogrudan yabanci sermaye girislerini artirmis ve uzun vadeli
yatinmlarda kayda deger bir artis egilimi ortaya ¢ikmistir. Bu donemde
yiiksek ve istikrarli biiylime performansi igsizlik oranlarmin gerilemesine
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katki saglamigtir. Ancak zaman zaman pozitif biiyiime performansinin
igsizlik oranmi iizerindeki etkisinin ¢ok belirgin bir sekilde hissedilemedigi
dile getirilmektedir. Ciinkii 2000’1li yillarda Tiirkiye ekonomisinde gozlenen
tretim artist Onemli Olgiide kapasite kullanim oranindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Ayrica son yillarda kent niifusundaki artis kentsel
isgliciiniin artmas1 anlamma da gelmektedir. Uretim artigiin issizlik
iizerinde azaltici etkisinin hissedilmesi icin iktisadi biiylime oraninin belirli
bir esigin altinda kalmamasi gerekmektedir.
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